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informe realizado por el Instituto Nacional de

Estadisticas, que tiene por objetivo analizar la fase
del ciclo econémico en que se encuentra la economia
chilena en el periodo de referencia. Para ello, se recu-
rre a un set de indicadores propios del INE, en conjun-
to con informacion de registros o aportes directos de
otras instituciones del pafs, tales como el Banco Central,
Cochilco, Comisiéon Nacional de Energia e indicadores de
contexto internacional.

Ciclos Econdémicos Tercer Trimestre 2010, es un

Para abordar el andlisis se incorporan series de las
estadisticas nacionales, asi como de referencia internacional
de periodos lo suficientemente extensos, que permiten
rescatar los elementos, variables y hechos clave que hayan
tenido o pudieran tener un impacto (positivo o negativo)
en la evoluciéon de la economia doméstica.

En el &mbito internacional, durante el periodo de
analisis se observo incertidumbre en la zona euro, debido
principalmente, a la crisis de deuda de Irlanda y Grecia y
el potencial contagio a Portugal y Espafa.

En lo interno, la economia chilena contintia en la
fase de recuperacion del ciclo, donde influyd la baja base
de comparacion en el mismo trimestre del afio 2009, y
el fuerte impacto que significé el aumento del consumo
interno de las personas, reflejado, principalmente, en la
venta de bienes durables.

Otro punto a destacar fue la continua mejora
registrada por la Industria Manufacturera local, desde
el segundo trimestre del presente afo. A pesar de la
pérdida de la capacidad productiva de varias ramas
industriales -como celulosa, acero y vidrio- debido al
desastre natural de febrero y a la lenta reactivacion del
sector construcciéon, el sector dejo atras seis trimestres
consecutivos de contraccion.

Por otra parte, la evolucién del mercado del
trabajo muestra incrementos del empleo en las
categorias Cuenta Propia y Asalariados. En este Ultimo
caso, se registré6 en la mayoria de las ramas de
actividad, sobresaliendo Industria Manufacturera, cuyo
incremento super6 el registrado en el sequndo trimestre
del afo.

En el trimestre destacd la evolucién creciente del
precio del cobre, que tiene un impacto en el precio
del dolar. Se destaca también el ajuste a la baja de
los niveles de inventarios totales, en concordancia con
los datos historicos, que establecen una correlacion
negativa entre el precio del cobre y los niveles de
inventarios.

De este modo, contintdan reforzdndose las
proyecciones de crecimiento para el proximo afo,
gue segun el FMI sitdan la expansion del PIB en torno
al 6,0% anual.

Francisco Javier Lahbé
Director (TP) Nacional de Estadisticas
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EDITORIAL

en el proceso de recuperacién de los efectos de

la crisis econémica-financiera internacional y de las
negativas secuelas del terremoto y posterior tsunami. Todo
ello, en un contexto de incertidumbre respecto de la evo-
lucién de la economia externa.

Durante el tercer trimestre de 2010, Chile continla

En el ambito internacional, en el tercer trimestre
del afno, si bien las perspectivas de recuperacion eco-
némica global habian mejorado, el deterioro en las fi-
nanzas publicas de algunos paises de la zona euro, en
particular Grecia, y la contraccién registrada en la eco-
nomia Irlandesa en el segundo trimestre de 2010, agu-
diz6 la crisis de deuda soberana, generando riesgo de
contagio a otras economia europeas, y dando sefales
de alerta sobre la fuerza de la recuperaciéon de la eco-
nomia mundial.

En términos de variaciones anualizadas, el PIB de
EE.UU. creci6 2,5%' en comparacion al trimestre an-
terior, cifra mayor a la observada en el periodo prece-
dente. El crecimiento de la economia estadounidense
estuvo explicado por el aporte del gasto en consumo
personal; la inversion fija no residencial; las exportacio-
nes, y el gasto del gobierno federal. El PIB de la Euro
Zona aument6 0,4%?2, respecto al trimestre anterior. La
actividad de Japon lo hizo en 0,9%?3.

Respecto a las economias emergentes, China mos-
tré un crecimiento de 10,6%*, comparada con el tercer
trimestre de 2009. En América Latina, el PIB de México

crecié 5,3%?°, en Argentina la actividad aumenté 7,8%°®
y en Brasil la produccion fisica industrial registré una
variacion positiva de 7,9%7, en el mismo periodo.

En la economia interna, el tercer trimestre de 2010
mostré una alza de 7,0%8, impulsada por todos los sec-
tores economicos, a excepcion de Pesca y Propiedad de
la Vivienda. Comercio fue el sector que mas incidié en
la expansiéon de la actividad. El PIB desestacionalizado®
registré un crecimiento de 2,0%, respecto al trimestre
abril junio de 2010, manteniendo los buenos resultados
en la actividad en el segundo trimestre. Por su parte, la
tendencia-ciclo del PIB mostré un crecimiento trimestral
anualizado de 6,7%'°, similar a la registrada en los dos
periodos precedentes.

La demanda interna se expandié fuertemente, al igual
que en el periodo anterior, con una variacion de 18,2%',
respecto al tercer trimestre de 2009; dicha tasa es la se-
gunda mayor observada de la serie base 2003. El alza se
explico, principalmente, por el aumento en el consumo,
y en menor grado, por el incremento de la inversién. El
consumo aumentd 10,3%'2, explicado por el alza del con-
sumo privado, principalmente, de bienes durables, que au-
mentd 37,0%"3 anual. La inversion, medida a través de la
formacion bruta del capital fijo, aumentd 18,5%'. El alza
fue menor a la registrada en el periodo previo y en ella
incidi6 el crecimiento de maquinarias y equipos (35,4%)'.
La brecha Gasto-PIB'®, razonablemente continué siendo
positiva en varios puntos porcentuales, levemente inferior
a la cifra observada en el trimestre anterior.

(1) U.S. Department of Commerce, BEA.

(2) Eurostat.

(3) National Bureau of Statistics, Japan.

(4) National Bureau of Statistics, China.

(5) INEGI, México.

(6) Indicador Mensual de Actividad Econémica trimestralizado, INDEC.

(7) Indice de Produccién Fisica Industrial mensual trimestralizado, IBGE Brasil.

(8) Banco Central de Chile.

(9) Segun cifras preeliminares del Banco Central de Chile tercer trimestre de 2010.

(10) Banco Central de Chile.
(11) Banco Central de Chile.
(12) Banco Central de Chile.
(13) Banco Central de Chile.
(14) Banco Central de Chile.
(15) Banco Central de Chile.
)

(16) La brecha Gasto-PIB se refiere a la diferencia, medida en puntos porcentuales, entre la tasa de crecimiento
de la demanda interna y la tasa de crecimiento del PIB para un periodo dado.
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Las exportaciones continuaron registrando cifras po-
sitivas en el valor de los envios, registrando un monto
de 17.362,5 millones de délares FOB, con una variacion
de 30,4% respecto a igual trimestre del afo anterior,
influenciadas por el despliegue de la demanda exter-
na. Las exportaciones mineras representaron el 66,1%
de los envios, seguida de los montos industriales, con
una participacion de 30,4%" del total de exportacio-
nes. Las exportaciones mineras se expandieron 35,5%,
en millones de ddlares corrientes, los embarques de co-
bre aumentaron 35,3%. El alza en las exportaciones de
cobre se explicd, en parte, por el aumento sostenido
que ha mostrado el precio del cobre desde el ultimo
trimestre de 2009, respecto a igual trimestre del ano
anterior. Dicho precio alcanzé en el tercer trimestre de
2010 un valor de 3,29 US$/Libra', cifra 23,6% mayor
a la observada en igual trimestre de 2009, y superior
en 3,1% respecto al precio observado durante el se-
gundo cuarto de 2010.

La evolucién del precio del cobre estuvo marcada
por la volatilidad del mismo, debido a las perspectivas
de crecimiento global. El alza mostrada en la evolucion
del precio del cobre en el periodo julio-septiembre de
2010, se sustentd en fundamentos reales mas que es-
peculativos, principalmente por el aumento esperado de
la demanda de cobre en el mediano y largo plazo de
economias emergentes, principalmente China e India.

China, que ha pasado a ser la segunda economia del
mundo, ha anunciado en su plan quinquenal, que para
afianzar el crecimiento de largo plazo necesita fomentar
la demanda domeéstica y urbanizar las zonas rurales, lo
que tendria un efecto en el aumento del consumo de
cobre, al entregar suministro eléctrico y a la vez per-
mitiendo a las familias adquirir electrodomésticos. En el
periodo, el dolar perdid valor en relacion a otras mo-
nedas, frente al alza observada en el precio del cobre.
Andlogamente, debido a las sefiales de recuperacion
econémica, el precio del barril de petréleo también ha
crecido en el transcurso del presente afio, alcanzando
un valor promedio de 76,2 US$/ Barril" en el trimes-
tre julio-septiembre de 2010, cifra 11,7% superior a la
registrada en igual trimestre de 2009. Lo anterior, en
conjunto con un aumento de la demanda mundial en
el tercer trimestre, puso fin a diez semestres consecu-
tivos de bajas en las reservas de crudo.

Finalmente, segun el ultimo reporte del Fondo
Monetario Internacional (FMI) las proyecciones de creci-
miento para la economia global son 4,8% para el 2010 y
4,2% para el 2011. Economias como China, Japén y EE.UU.,
que son unos de los principales socios comerciales del pais,
se expandirian el 2010 a tasas de 10,5%; 1,6%, y 1,5%,
respectivamente. Para la economia nacional el FMI proyecta
un crecimiento de 5,0% para el 2010 y 6,0% para el 2011,
tasas no alcanzadas por Chile desde el afio 2006.

(17) Exportaciones de régimen general por sector econémico, Banco Central
de Chile.

(18) Cochilco.
(19) West Texas Intermediate. Federal Reserve Bank of St. Louis.
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MINERIA

Durante el tercer trimestre de 2010, el sector minero
retorné al crecimiento, reflejado en un alza interanual
de 1,5% en el Indice de Mineria Metaélica. Esto acom-
panado por el alza del precio del cobre en el trimestre,
sustentada en fundamentos reales mas que especula-
tivos, principalmente por el aumento esperado de la
demanda de cobre en el mediano y largo plazo de eco-
nomias emergentes, principalmente China e India.
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

El Indice de Producciéon Minera' registré en el tercer
trimestre de 2010 un crecimiento de 1,3%, respecto a
igual periodo del afio anterior. Dicho aumento se expli-
6, principalmente, por la variacion del Indice de Minerfa
Metélica (1,5%). Por el contrario, el indice de Minerfa no
Metdlica anoté una contraccion de 0,7%. La representa-
cion del sector minero en el PIB durante el tercer trimes-
tre de 2010 fue de 6,5%. Entre los afios 2003 y 2009,
en promedio, éste aporté 7,5% del PIB.

La actividad minera metalica luego de mostrar una leve
baja en el segundo trimestre de 2010, respecto a igual pe-
riodo de 2009, volvi6 a registrar un alza, con una variacion
de 1,5%. La dindmica de la actividad en el periodo julio-
septiembre, fue aminorada por el decrecimiento observado
en el sector durante septiembre, debido a mantenciones
programadas en importantes yacimientos productores.

Gréfico 2

PIB Real (base 2003) v/s indice de Mineria Metalica
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

La serie desestacionalizada del Indice de Produccion
Minera?, (Ver gréafico N° 3) registré un alza de 3,0%, respecto
del trimestre anterior, frenada por la fuerte baja de 5,1% en
septiembre de 2010, respecto al mes precedente, en contraste
con las alzas registradas en los meses anteriores. A la vez, la
serie de tendencia-ciclo evidencid una menor dindmica en este
periodo, con un crecimiento trimestral anualizado de 3,2%,
menor a los registrados en los dos trimestres precedentes.

Grafico 3 Evolucidn de la F
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

(*): Minerfa_sa: Indice de Produccion Minera desestacionalizado. Serie
desestacionalizada utilizando la metodologia X12 ARIMA. El modelo
ARIMA seleccionado esel (210)(011).

(1) Elindice de Produccién Minera es un indicador coyuntural, de periodicidad mensual, cuya finalidad es medir la evolucién de la produccién fisica de los productos mineros
a nivel nacional. Este indice se divide en mineria metdlica y mineria no metélica, con una participacion en el indicador general de 93,5% y 6,5%, respectivamente.

(2) Serie mensual desestacionalizada trimestralizada.
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La produccién de fino de cobre en el tercer trimes-
tre de 2010, presentd un alza interanual mayor a la del
periodo precedente, equivalente a 1,0%. La variacion se
generd por la mayor producciéon de concentrado de co-
bre, que anot6é un crecimiento de 8,9%, alcanzando una

produccién de 611.894 toneladas de fino. El aporte de
concentrado a la actividad metdlica fue aminorado por la
menor produccion de catodos de cobre, que decrecié 3,9%
(27.739 toneladas menos). Cobre refinado y Blister también
mostraron disminuciones en sus producciones.

Cuadro 1: Analisis de Exportaciones, Precio e Inventarios de Cobre

Grafico 4 indice de Mineria Metalica v/s Precio del Cobre
Trimestres 1_1997 - 111_2010
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Fuente: Comision Chilena del Cobre (Cochilco) e Instituto Nacional
de Estadisticas (INE).

Exportaciones

Las exportaciones mineras en el afio 1996 fueron
el 46,2%® del total pafs, alcanzando su médximo en
el afio 2007 con una participacion de 66,3%. En el
tercer trimestre de 2010, segln cifras provisionales,
el valor del monto exportado alcanzo en 66,1% del
total de exportaciones, siendo el cobre el componente
primordial, contribuyendo con el 90,3% del total de
exportaciones mineras, reflejando la importancia de
éste en el sector.

En el periodo julio-septiembre de 2010, el valor
de las exportaciones de cobre crecieron interanualmente

35,3%*. Esta alza, en parte, se explicd por el aumento
sostenido que registro el precio del cobre desde el
Gltimo trimestre de 2009, respecto a igual trimestre del
afo anterior. Dicho precio alcanzo en el tercer trimestre
de 2010 un valor de 3,29 US$/Libra®, cifra 23,6% mayor
a la observada en igual trimestre de 2009, y mayor en
3,1%, respecto al trimestre anterior.

Precio del Cobre )

Al observar el grdfico N° 4, Indice de Minerfa
Metalica v/s Precio del Cobre, la evolucion del precio
del cobre muestra un crecimiento entre el afio 2002 y el
periodo abril-junio de 2008, trimestre en el cual alcanzo
su mayor valor (3,83 US$/libra). Luego, producto de
la crisis internacional, que trajo consigo menores
perspectivas de crecimiento y demanda global, el
precio del metal rojo alcanzo su menor nivel en el
primer trimestre de 2009 (1,56 US$/libra). A partir del
segundo cuarto de 2009, el precio del cobre retomo la
senda alcista, impulsado por el dinamismo de China en
el primer semestre, apoyado en la segunda parte del
ario 2009 y comienzo de 2010 por un dolar que perdio
valor frente a otras monedas y que la oferta primaria
crecio menos de lo previsto. En el ltimo trimestre de
2009, el valor de la libra de cobre retorné a los niveles
precrisis, alcanzando un precio de 3,02 US$/libra.

(3) Fuente: Exportaciones de régimen general por sector econémico,
Banco Central de Chile.

(4) Exportaciones mineras en millones de US$, Banco Central de Chile.
(5) Fuente: Comisién Chilena del Cobre (COCHILCO).
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Cuadro 2: Analisis de Exportaciones, Precio e Inventarios de Cobre

Inventarios

Desde el tercer trimestre de 2009 hasta el
segundo trimestre de 2010 se registr6 una di-
sociacion de la relacion inversa entre el precio
del metal cuprifero y los niveles de inventa-
rios, (Ver gréafico N® 5), mostrando ambos la
misma trayectoria, explicada por factores ex-
ternos al mercado fisico en la evolucion del
precio del metal, originado en las expectati-
vas economicas futuras y a la desaceleracion
observada en ciertos sectores de la economia
China. Para el periodo julio-septiembre de
2010, la relacion entre el precio y los inven-
tarios de cobre retornaron a los fundamentos
tedricos, incrementdndose los precios y de-
creciendo los niveles de inventario. Los in-
ventarios alcanzaron en el tercer trimestre de
2010 un total de 1.743.590 toneladas métri-
cas, disminuyendo 19,8%, respecto al trimes-
tre anterior. Inversamente a la evolucion de
los inventarios, el precio del cobre alcanzo
un valor de 3,29 US$/libra en igual periodo
de 2010, cifra 3,1% mayor a la comparada
con el periodo abril-junio de 2010.

Grafico 5 Precio del Cobre v/s Stock de Cobre
Trimestres 1_2002 - 11l_2010
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Fuente: Comisién Chilena del Cobre (Cochilco).
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INDUSTRIA MANUFACTURERA

La Industria Manufacturera alcanzé durante el tercer
trimestre un crecimiento de 4,4% en doce meses, acu-
mulando a septiembre una variacién negativa de 0,1%.
La mejora en la produccion industrial estuvo impulsada
por el aumento de la demanda, tanto externa como in-
terna de distintos productos industriales. La capacidad
productiva, reducida por el desastre natural, contintia
recuperandose sin alcanzar aun los niveles habituales
de produccion.

Produccion

El Producto Interno Bruto (PIB) y el Indice de Produccién
Industrial, han mostrado una alta correlacion, con una ten-
dencia creciente en ambos casos hasta mediados de 2008.
A partir del tercer trimestre de ese afio, el PIB comenzd a
decrecer a una velocidad menor que la produccién manu-
facturera, la cual empezé a reflejar con mayor intensidad,
los efectos negativos de la crisis financiera internacional.

En el segundo trimestre de 2009, el PIB inici¢ su re-
cuperacion a una velocidad mayor que la industria manu-
facturera. Los aportes negativos de la industria pesquera,
sumado al ciclo de inventarios, retrazaron la recuperacion,
la cual se vio interrumpida por el desastre natural. Sin em-
bargo, la reactivacion del sector se observé a partir del
segundo trimestre de 2010, continuando su crecimiento
el tercer trimestre del ano (Ver Gréafico N° 6).

Grafico 6 PIB Real (hase 2003) v/s F ion Industria M era
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Durante el primer trimestre de 2010 se constatd un
descenso en la capacidad productiva de diversas ramas
industriales que fueron afectadas por el desastre natural,

ocasionando en este periodo una baja fabril de 6,4%, en
doce meses. A pesar de la incidencia negativa de los sec-
tores Industria, Agropecuario-Silvicola; y Pesca, la actividad
econdémica del pais crecid 1,6% en el primer cuarto del
ano, tras haber anotado un alza de 2,1% el dltimo tri-
mestre de 2009 (Ver Gréafico N° 7).

Durante el segundo trimestre se observé una respues-
ta positiva de la produccion industrial al incremento de la
demanda externa e interna de industrias, que el 2009 se
vieron afectadas por efectos de la crisis internacional, lo
gue generd una baja base de comparacion.

En algunas ramas industriales se inici¢ la recupera-
cion de la capacidad productiva y aumentd la demanda
de productos ligados a la reconstruccion de las zonas mas
afectadas, ocasionando una variacion mensual de la se-
rie desestacionalizada de la producciéon industrial, de abril
respecto a marzo, de 21,5%.

De esta forma, la variacion anual de la manufactura
ese trimestre alcanzo 1,9%.

Gréfico 7 PIB Real (base 2003) v/s Pr ion y Venta Industria M
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

En el tercer trimestre la actividad econdmica del mer-
cado interno registré un crecimiento de 7,0%, en doce
meses. Asimismo, se observé en este periodo un aumento
anual de la demanda interna de 18,2%. En el dmbito ex-
terno se aprecié un crecimiento anual de las exportaciones
industriales de 2,7%. Si bien se observa un incremento
mas débil en las economias desarrolladas, especialmente
de Estados Unidos, hay un mayor dinamismo en las eco-
nomias emergentes, lo que ha llevado a distintas industrias
nacionales a impulsar sus ventas al exterior. Socios comer-
ciales como China y EE.UU. registraron una expansion en
el tercer trimestre de 9,6% y 2,5% respectivamente, en
comparacion a igual periodo de 2009.
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Gréfico 8

La industria continué su ascenso en el mismo perio-
do, alcanzando un alza de 4,4%, acumulando a septiem-
bre una variacion negativa de 0,1%, respecto al mismo
periodo del afo anterior. Persiste en el trimestre la baja
base de comparacién y un aumento de la demanda ex-
terna e interna.

La recuperacion de la capacidad productiva afectada
por el desastre natural, ain no se manifiesta en su tota-
lidad, existiendo a septiembre industrias que no lograron
alcanzar niveles habituales de produccion.

Las ramas industriales con mayor incidencia positiva
en el tercer trimestre fueron Elaboracion de productos ali-
menticios y bebidas; Fabricacion de sustancias y productos
gufmicos, y Produccion de madera y fabricacién de produc-
tos de madera y corcho.

La divisién Elaboracion de productos alimenticios y
bebidas, que cuenta con la mas alta ponderacion en el
indice, incidi® en la variacion del tercer trimestre con 2,5
puntos porcentuales, debido, en gran parte, al incremento
en la producciéon de bebidas, principalmente de concentra-
do y base para bebidas de fantasia o gaseosas y vino. En
ambos casos, explicado por una mayor demanda externa
(Ver Grafico N° 8). Segun datos del Banco Central, el in-
dice de cantidad de exportaciones de bebidas y tabaco se
incrementd 12,3% en el tercer trimestre. Asimismo, el in-
dice de cantidad de exportaciones de vino subié 15,0%,
en el mismo periodo.

Durante el afio 2009 e inicios de 2010 esta division
mostré un descenso en su produccién, debido en gran
parte, a la industria pesquera afectada por el virus ISA y a
una baja en la industria lactea y molineria. Segun datos de
ODEPA, la produccién de leche durante el 2009 disminuyé

IPVF: Elaboracion de p alimenticios y bebidas
Variacion porcentual igual trimestre aiio anterior 1_2007 - 11I_2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

7,8%. A partir del segundo trimestre la divisién Elaboracién
de productos alimenticios y bebidas, presenté una mejora
impulsada por la industria de bebidas.

La industria pesquera registrd un leve crecimiento en
el tercer trimestre del afo, después de dieciocho meses de
contracciéon consecutiva. Esta mejora se explicd por la mayor
producciéon de salmén coho. Sin embargo, la produccion de
salmoén atlantico sigue mermada por efectos del virus ISA.
Segun datos del Banco Central, el indice de Cantidad de
Exportaciones de salmén y trucha disminuyd en el tercer
trimestre 25,1%, en un contexto de precios crecientes del
salmén. Segun datos del Fondo Monetario Internacional,
el precio del salmén se incrementd en el tercer trimestre
19,8%, respecto al mismo periodo de 2009.

La division Fabricacién de sustancias y productos
guimicos incidié en el trimestre 1,9 puntos porcentuales
debido, en gran parte, a la mayor producciéon de sustan-
cias quimicas, destacando el nitrato de amonio. El incre-
mento de este producto, utilizado principalmente para la
fabricacion de explosivos, y demandado en gran medida
por Per( y Bolivia, responde a la incorporaciéon de nuevas
plantas productoras.

En tanto, la fabricacion de productos quimicos tam-
bién presentd mejora, debido a la mayor produccién de
medicamentos para uso terapéutico, que aumenté sus en-
vios al exterior (Ver Grafico N° 9).

Gréfico 9 IPVF: Fabricacion de sustancias y productos quimicos
Variacion porcentual igual trimestre afio anterior 1_2007 - 11I_2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

En el caso de la Produccién de madera y fabricacion
de productos de madera y corcho su incidencia fue de 0,6
punto porcentual en el total, resaltando el incremento en
la produccion de hojas de madera para enchapado y hojas
para madera terciada y otras maderas aserradas longitudi-
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Grafico 10

nalmente y tableros aglomerados y tableros analogos de
madera u otras materias lefiosas (Ver Grafico N° 10).

Esta division se vio fuertemente afectada por la cri-
sis internacional, debido tanto a una menor demanda ex-
terna como interna. Segun el Banco Central, el indice de
cantidad de madera cepillada descendié 25,5% durante
el 2009. En el 2010 se aprecia recuperacion, impulsada
por la mejora en la demanda externa. Asimismo, a par-
tir de marzo se observd mayor produccién, destinada a
la reconstruccion de las zonas mas danadas tras el de-
sastre natural.

IPVF: Produccion de madera y fabricacion de productos de madera
Variacion porcentual igual trimestre afio anterior |_2007 - 1l_2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Otra division que fue afectada por la crisis interna-
cional fue la Elaboracion de otros productos minerales no
metalicos que agrupa diversos insumos utilizados en la
construccion. Esta division, impulsada principalmente por la
demanda interna presenta una incidencia positiva cercana
a cero y una variacion de 0,7%, respecto a igual trimes-
tre del ano anterior. Si bien se aprecia una lenta recupe-
racion de esta division, segun datos de la Camara de la

Construccion, se observé este trimestre un aumento anual
de los despachos de cemento de 2,8%.

La divisién Fabricacién de metales comunes y
Fabricacion de papel y productos de papel incidieron ne-
gativamente en la variacion trimestral. En ambos casos aun
se observan dafios en la capacidad productiva provocados
por el desastre natural, lo que no permite alcanzar habi-
tuales niveles de actividad. Los productos que mermaron
la produccion fueron las bobinas de hierro o acero en el
primer caso y celulosa en el segundo.

Respecto a la serie de tendencia ciclo, se aprecia una
baja a partir del tercer trimestre de 2008 hasta el segundo
trimestre de 2009, donde comienza una etapa positiva, la
cual se ha mantenido creciente hasta el tercer trimestre
de 2010 (Ver Grafico N° 11).

Gréfico 11 Evolucion de la Produccion Industrial (IPVF) (*)
" Serie Desestacionalizada Ene_2002 - Sep_2010
— ORIGINAL — DESESTACIONALIZADA — TENDENCIA - CICLO
150 INDICE
140 \
[ J SSSSSS S SSS——————| S— 4y < VO | ——
[\ SSSSSS————— WSS——— ) O - UL [ AV S N S
110 A A
" W
%0

£95983833383888855588888¢8¢

3288238333883 828%3¢83838%8¢3¢8%¢%

§ 5858855585883 5885885888¢83%
MESES

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

(*): Serie desestacionalizada: indice de Produccién Industrial desestaciona-
lizado. Serie desestacionalizada utilizando la metodologia X12 ARIMA.
El modelo ARIMA seleccionadoesel (01 1)(011).
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Ventas

Las ventas industriales alcanzaron durante el tercer
trimestre un crecimiento, en doce meses, de 2,3%, acu-
mulando a septiembre una variaciéon negativa de 0,5%.
El crecimiento en las ventas se produjo después de sie-
te trimestres de contraccion.

Las ventas industriales, al igual que la produccién,
registraron una baja durante la crisis internacional, la
cual se revirtio a mediados de 2009, mostrando ini-
cialmente, tasas negativas decrecientes, hasta alcanzar
el tercer trimestre la primera variacién positiva.

Las principales divisiones que incidieron positiva-
mente este trimestre fueron Fabricacién de sustancias y
productos quimicos debido, en gran parte, a las mayo-
res ventas de nitrato de amonio y medicamentos para
uso terapéutico, y Elaboracién de productos alimen-
ticios y bebidas, por la mayor venta de concentrado,
vino y cerveza.

En tanto, la Fabricacién de papel y productos de
papel registré menor venta de celulosa. Asimismo, la
Fabricacién de metales que, principalmente, vendié me-
nos bobinas de hierro o acero, incidieron negativamen-
te en el indice.

La tendencia-ciclo de las ventas industriales se
mostré muy cercana a la producciéon, con algunas di-
ferencias por ajustes de inventarios a lo largo de la
serie. Esta tendencia fue creciente hasta el primer tri-
mestre de 2008 y comenzo6 a ser negativa por efec-
tos de la crisis internacional hasta abril de 2009. Las
ventas industriales retomaron su tendencia creciente a
partir del segundo trimestre de 2010, ubicandose por

debajo de la curva de tendencia-ciclo de la produccién
(Ver Grafico N° 12).

Grafico 12 IPVF Tendencia de las ventas y produccion industrial (*)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

(*): Series Tendencia-Ciclo: Indice de Produccién y Venta Industrial des-
estacionalizado. Series desestacionalizadas utilizando la metodologia
X12 ARIMA. El modelo ARIMA seleccionado esel (01 1)(0 1 1).

Por tipo de bien

El crecimiento de los bienes de consumo intermedio
y los bienes de consumo habitual, que en conjunto cu-
bren mas del 90% de la ponderacion del indice, explica-
ron el crecimiento de la produccién industrial del tercer
trimestre de 2010.

Este tipo de bienes registraron un descenso en la pro-
duccion durante finales de 2008 y 2009, provocado por
los efectos negativos de la crisis internacional que mermd
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Gréfico 13

la demanda interna y externa de estos bienes. Asi como
por los dafios provocados en diversas industrias a causa
del terremoto de febrero de 2010 (Ver Gréafico N° 13).

Produccion Industrial: Bienes de Consumo Habitual e Intermedio
Variaciones porcentuales en doce meses Trimestres |_2005 - 11I_2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Durante el tercer trimestre los bienes de consumo
intermedio crecieron 4,3%, incidiendo 2,4 puntos porcen-
tuales en el indice general. Los principales productos que
presentaron mejora fueron nitrato de amonio y concentra-
do, y base para bebidas de fantasia o gaseosas.

Por su parte, los bienes de consumo habitual crecie-
ron 3,9%, incidiendo 1,6% en la variaciéon del indice. La
mejora en este tipo de bienes se explicd por el incremen-
to en la producciéon de vino y cerveza que anotaron una
mayor demanda, tanto interna como externa.

En el caso de los bienes de consumo duradero y de
capital su incidencia en el indice alcanzé a 0,2 puntos
porcentuales en ambos casos. Los bienes de consumo du-

radero, presentaron crecimiento por tercer trimestre con-
secutivo, impulsado por el aumento en la produccion de
otros muebles de madera, del tipo utilizado en el hogar.

En tanto, los bienes de capital que crecieron por
segundo trimestre consecutivo, aumentaron la pro-
duccién de depésitos, cisternas, cubos y recipientes
analogos.

Respecto al crecimiento manufacturero en los proéxi-
mos trimestres, debemos considerar que el segundo y
tercer trimestre de 2010, se conté con una baja base
de comparaciéon que no se observaria a partir de octu-
bre. Se espera que continle la recuperacién de la capa-
cidad productiva de industrias como celulosa, acero, y
vidrio, entre otras, que fueron afectadas por el desas-
tre natural.

La recuperacion de las plantas de celulosa ubicadas
en las regiones mas afectadas se da en un contexto de
precios crecientes, los cuales al tercer trimestre registraron
un avance de 45,3%, en doce meses. La recuperacion del
acero, se da en un ambito donde las expectativas de los
consumidores aumentaron el tercer trimestre en 10,3%,
lo que se espera dinamice a sectores como la construc-
cién, que es uno de sus principales demandantes.

Otro impulso importante para la mejora fabril sera
la recuperacion de la industria pesquera, que aun sufre
los efectos negativos de la crisis sanitaria del salmén. Al
respecto, es rescatable la mejoria que mostré este sector
los dos ultimos meses debido a la mayor producciéon del
salmén coho.

Finalmente, cabe sefalar que para mantener la di-
namica que la Industria Manufacturera viene experimen-
tando desde el segundo trimestre del afo, tras haber
descendido por seis trimestres consecutivos producto de
la crisis financiera, es necesario contar con un ambito
externo e interno favorable que impulse la demanda de
productos industriales.
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ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

En el tercer trimestre de 2010, la generacion eléctrica
registré6 un crecimiento de 6,8%, en doce meses. La
variacion acumulada a septiembre llegé a 2,4%, con-
firmando el fuerte crecimiento post terremoto.

El PIB del sector Electricidad, Gas y Agua (EGA), au-
menté en el mismo periodo liderado, principalmente,
por la regasificacion de GNL y su mayor uso como in-
sumo en la generaciéon eléctrica.

Generacion

El periodo julio-septiembre de 2010 estuvo marcado, al
igual que el trimestre anterior, por la escasez de lluvias, pro-
vocando un bajo nivel en los embalses de uso hidroeléctrico y
por tanto una menor generacién a partir de este insumo.

El uso de combustibles menos eficientes se hizo, enton-
ces, fundamental para satisfacer la creciente demanda eléctrica,
impactando negativamente el valor agregado de la actividad.
El efecto, fue ciertamente aminorado por la participacién del
GNL como insumo en la producciéon eléctrica desplazando,
junto al carbén, parte de la generacion a diésel.

Seguin datos de la Comision Nacional de Energia (CNE), la
generacion hidraulica disminuyo 28,1%¢, en doce meses, duran-
te el tercer trimestre del presente afio. La reconstruccion post
terremoto y el crecimiento econdémico de los Ultimos meses,
incrementaron el consumo eléctrico ocupandose otros insumos
para suplir el déficit en la produccién hidrica. Es asi como el
diésel, el carbon y el gas aumentaron su participacion respecto
al mismo trimestre del afio anterior, siendo este Ultimo (especial-
mente el GNL), el de mayor crecimiento en doce meses.

La estructura de generacién conjunta para el SING vy el
SIC mostré que, a pesar de la escasez de lluvias, la generaciéon
hidraulica sigue ocupando el primer lugar con el 32,2% del
total producido en el tercer trimestre de 2010. Sin embargo,
esta participacion es bastante menor a la observada en igual
periodo del ano anterior, donde registré el 47,5%. La mayor
incidencia en esta disminucion, la presentd la generacion de
embalse, que se contrajo fuertemente en doce meses.

En doce meses, la produccién a carbén es la que pre-
sent6 la mayor participacion dentro de la generacion térmica.
Durante todo el afio ha registrado crecimientos y su impor-
tancia en la generaciéon total de este periodo se equipara a
la generacion hidraulica.

(6) Variacion conjunta del Sistema Interconectado del Norte Grande
(SING) y Sistema Interconectado Central (SIC).
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El uso de gas, como insumo en la generacién eléctrica,
se incrementd fuertemente, en doce meses, en gran parte,
por la mayor disponibilidad de GNL. Como se observa en el
Grafico N° 14, desde el tercer trimestre de 2009 este tipo de
generacion registra una dindmica creciente. Tal es la intensi-
ficacion en el uso de gas, que desde el cuarto trimestre de
2009, desplazé al diésel como el segundo insumo mas impor-
tante en la generacion térmica, luego de carbdn.

El impacto en el PIB del EGA de esta recomposicion en
la matriz de generacion, finalmente fue favorable, incidiendo
positivamente en el crecimiento del producto del sector, en
doce meses (Ver Grafico N° 15).

Gréfico 14 Generacion por Tipo (MWh)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Grafico 15 Generacion Eléctrica - PIB EGA
Variaciones porcentuales en doce meses Trimestres 1.2004 - 111_2010
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Distribucion

La distribucién eléctrica para uso publico, registré una va-
riacién de 5,7% en el tercer trimestre de 2010. En compara-
cion al trimestre anterior, se observd un crecimiento de 4,9%;
confirmando de esta forma, al igual que la generacion eléctri-
ca, la recuperacion post terremoto e impulsado, ademds, por
el crecimiento econémico del pafs en los Ultimos meses.

Grafico 16 Distribucion Eléctrica - PIB (base 2003)
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Respecto del tercer trimestre de 2009, se observd un
aumento en la distribucién hacia la Mineria, los hogares,
la Industria y el Comercio. Destaca en esta oportunidad,
el aumento en el consumo eléctrico industrial, luego de
siete trimestres consecutivos de caidas en doce meses. El
mismo comportamiento lo registrd el PIB de Industria, que
retomé el crecimiento tras casi dos anos de disminuciones
(Ver Gréfico N° 17).

La puesta en marcha de las plantas de regasificacion
de Quintero y Mejillones, ha sido un factor determinante
en el repunte del sector Electricidad, Gas y Agua, tanto

Grifico 17  Distribuci6n Eléctrica Industrial v/s indice Produccidn Industrial v/s PIB Industria
Variaciones porcentuales en doce meses
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

por su aporte en la generaciéon eléctrica, como en la dis-
tribucién hacia otros sectores.

En el tercer trimestre, la distribucién de gas natu-
ral por caferfa registrd una variacion de 33,7%, respec-
to a igual periodo de 2009, destacando el aumento en
el consumo industrial, uno de los sectores més afecta-
dos por los recortes desde Argentina, principalmente el
2007, donde registréd una disminucién de 59,5%, respec-
to al ano anterior.

Estd dinamica positiva, llevd a la subactividad gas a
ser la mas incidente en el crecimiento del PIB del sector
EGA en el periodo julio-septiembre de 2010.

La distribucion de agua potable, en tanto, presen-
t6 un crecimiento trimestral de 3,3%; con una incidencia
menor en el comportamiento del sector.
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INDICADORES DE CONSUMO: VENTAS DEL
COMERCIO MINORISTA

Las ventas del comercio minorista crecieron 16,4% en
el tercer trimestre del afio y acumularon una variacion
de 15,1% a septiembre, respecto a igual periodo del
ano anterior.

El comercio minorista continia en una fase expansiva,
pero a tasas decrecientes. El aumento de la demanda
interna afecté6 a la mayoria de los bienes durables y
no durables, donde las bajas de precio en ciertas li-
neas de producto incentivaron ain mas el consumo.
En el trimestre destacaron, principalmente, las ventas
de automdviles nuevos y usados; productos textiles, y
alimentos, bebidas y tabaco. En general, los indices re-
flejaron el mejor escenario econémico que se vive en
la actualidad donde los consumidores ajustaron al alza
sus expectativas.

El consumo interno continla registrando expansion
anual, desapareciendo paulatinamente el efecto de una
baja base de comparacion. La recuperacion de la econo-
mia en el tercer trimestre fue impulsada, principalmente,
por el fuerte dinamismo del sector comercio.

La correlacion entre las series de consumo es con-
sistente con la serie de ventas del comercio al por menor
(IVCM) desagregada en ventas de bienes durables y no
durables (Ver Gréafico N° 18). Por el lado del consumo, el
segundo trimestre fue el punto méximo. A través de las
ventas se aprecia que el segundo trimestre de 2010 fue
el periodo donde las ventas de bienes durables alcanza-
ron su maximo crecimiento (44,0%), respecto a igual pe-
riodo de 2009. Los bienes no durables, en tanto, crecian

14,7% anual. No obstante, el comercio de bienes dura-
bles y no durables se ha normalizado y en el tercer tri-
mestre se registraron tasas de crecimiento de 33,1% vy
12,8%, en comparacién a igual periodo del afio anterior,
respectivamente.

Grafico 18 Ventas Minoristas y C
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

El comercio de bienes durables estuvo liderado, prin-
cipalmente, por los automoviles nuevos y usados y los
aparatos de uso doméstico. Este tipo de bienes, acumu-
laron a septiembre un crecimiento equivalente a 33,0%,
respecto al mismo periodo de 2009.

El comercio automotriz tuvo su periodo peak en agos-
1o, ya que como es habitual en septiembre se inicia la venta
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de modelos del afo siguiente, lo que produce liquidacion
de stock en ese mes. Cabe sefalar, que segun datos en-
tregados por la ANAC?, se estima que la venta de automo-
viles livianos supere las 280.000 unidades a finales de este
ano. Ademas, en su informe de septiembre agregé que las
ventas acumuladas a ese mes fueron 4,0% superiores a las
de 2008, y 80,0%, respecto a 2009. Un mejor escenario
econémico, estabilidad de precios y mejores ofertas crediti-
cias hicieron esto posible. La linea automotores registré un
crecimiento acumulado a septiembre de 44,0%.

Por otro lado, el comercio de aparatos de uso domés-
tico fue liderado en junio y julio por la venta de televiso-
res de todo tipo (convencionales, plasma, LCD, 3D, etc.),
debido al mundial de futbol. También influyé la reposi-
cién de enseres domésticos post terremoto y maremoto.
De esta forma, esta linea registrd6 un crecimiento acumu-
lado de 29,1%.

En el comercio de bienes no durables los principales
aportes en términos de incidencia provinieron de los pro-
ductos textiles y alimentos, bebidas y tabaco. Estos bienes
acumularon a septiembre un crecimiento real de 11,4%,
respecto al mismo periodo de 2009.

La alta demanda de textiles se debe al continuo des-
censo en el nivel de precio que han experimentado los pro-
ductos de esta linea, cuyo deflactor acumulé a septiembre
un decrecimiento de 16,3%, con respecto a igual periodo
de 2009. Los bajos costos de importaciones asiéticas explica-
rian este fendmeno. Ademas, es importante mencionar que
la estacionalidad propia en la venta de textiles y calzado en
septiembre fue mayor a la de afos anteriores. Otro factor
relevante fue la relativa baja base de comparacién anual. De
esta forma, la linea textil crecié 40,1% real el tercer trimestre
de 2010, acumulando a la fecha una expansién equivalente
a 38,6%, respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los alimentos, bebidas y tabaco también registraron
un mayor dinamismo en el trimestre, creciendo 3,2% real.
Precios estables y buenas ofertas a los consumidores ex-
plicarian esta alza. Desde el lado de la oferta, estas cifras
son consistentes con lo observado en la industria alimen-
ticia, ya que también alli se registré6 aumento en la pro-
duccion y venta de alimentos y concentrado para bebidas.
Esta expansion se deberia al mayor gasto en alimentacion
que hicieron las personas, motivados en parte, por cele-
braciones diversas, tales como: mundial de futbol y bicen-
tenario. Otro factor también lo constituyo la baja base de
comparacién anual. Asi, esta linea acumuld a septiembre
un crecimiento de 2,3% real.

El grafico N° 19 muestra consistencia con las cifras de
actividad econémica que entrega el Banco Central de for-
ma mensual (IMACEC). Este grafico muestra que la serie
de ventas de los bienes durables se anticiparia levemen-
te a los cambios en el ciclo econémico. Por ejemplo, en
octubre de 2008 la venta de bienes durables cayé 2,0%
anual, mientras que el IMACEC registraba un crecimiento
de 2,6%. Fue en noviembre de 2008 cuando ambos indi-
cadores anotaron variaciones negativas. Un afo mas tarde,
se iniciaria la fase expansiva del ciclo, en donde ambos in-
dicadores registraron cifras positivas de crecimiento.

Ventas de Supermercados

Por su parte, el canal de venta mas importante
de los productos alimenticios siguen siendo los super-
mercados, en sus formatos tradicionales y megamerca-
dos. Este sector anotd un crecimiento anual de 8,0%
en el tercer trimestre de 2010, acumulando a septiem-
bre una variacion positiva de 8,2%, ambas cifras res-
pecto de 20009.

(7) Asociacién Nacional Automotriz de Chile.
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Grafico 19

Bienes Durables, No Durables e IMACEC
Variaciones porcentuales en doce meses Ene_2006 - Sep_2010
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Las ventas de la linea de Alimentos, bebidas y tabaco
acumularon a septiembre una variacién de 4,7%, mientras
gue el indice de precios de la division alimentos y bebidas
no alcohdlicas tuvo un crecimiento acumulado, durante el
ano, de 4,5%.

El grafico N° 20 muestra la evolucion de la tendencia de
las ventas reales de los supermercados en donde se aprecia
el incremento de la pendiente de la curva de tendencia-ciclo,
reflejando el ajuste al alza que presentan las ventas reales de
supermercados (ISUP), las cuales han superado, en gran mag-
nitud, el volumen de venta histérico del indicador.

A modo de conclusion, se puede afirmar que el mayor
gasto de las personas, tanto en bienes durables como no du-
rables, refleja un nivel de confianza auspicioso, alimentado por
mejores perspectivas en el mercado laboral; por la capacidad

de la economia de sobreponerse a los shocks internos y ex-
ternos (desastre natural y crisis externa), y por la estabilidad
de precios domeésticos, lo que a su vez refuerza la formacion
de expectativas positivas en los agentes, quienes al percibir
un mejor escenario econdmico, consumirian mas. Esta ma-
yor demanda interna (por bienes de consumo) debe necesa-
riamente impulsar una respuesta desde la oferta, a excepciéon
de aquellos productos importados, lo que se expresaria en
un incremento de la actividad en la industria manufacturera
local, contribuyendo, de este modo, al proceso de reactiva-
cién de ese sector.

Gréfico 20

Evolucion de las Ventas Reales de Supermercados (*)

Serie Desestacionalizada Ene_2002 - Sep_2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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(*): SUPER_SA: Indice de Ventas de Supermercados desestacionalizado. Serie
desestacionalizada utilizando la metodologia X12 ARIMA. El modelo

ARIMA seleccionado esel (210)(011).
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Grafico 21

545

OCUPACION

EVOLUCION RECIENTE DEL MERCADO LABORAL

Cifras Globales

Durante el tercer trimestre de 2010, se observd una
disminucién de la tasa de desocupacién de 0,5 punto por-
centual, respecto del trimestre abril-junio, como resultado
de la mayor variacion de los ocupados (2,6%), respecto a
la fuerza de trabajo (2,0%).

A diferencia del segundo trimestre del afo, esta vez
se registraron disminuciones en todas las categorias de
Inactivos, registrando una disminucién de 1,3 en términos
netos. Inactivos Habituales incidieron mayormente a la baja
(-2,0%), mientras que Inactivos Potencialmente Activos, dis-
minuy6 en 1,3%, respecto a lo observado en abril-junio.

Todo lo anterior, derivé en aumentos de las tasas de
ocupaciéon y de participacion, de 1,1 y 0,9 puntos porcen-
tuales, respectivamente, en el mismo lapso.

Tasas de Ocupacidn y Participacion (%) Total Pais
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Evolucion sectorial del empleo

El mayor dinamismo del empleo, fue producto del
aumento de la ocupacién en 10 de las 17 ramas de ac-
tividad. En tanto que, disminuyé en 4 y no registré va-
riacion significativa sobre el total de ocupados en las
restantes ramas. Los principales impulsos se observaron,
como en el periodo previo, en las ramas de Comercio e
Industria Manufacturera, ademas de Otras Actividades de
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales, y Transporte
y Comunicaciones.

Las ramas de mayor incidencia negativa fueron
Administracion Publica, Defensa y Planes de Seguridad
Social de Afiliacién Obligatoria, y Actividades Inmobiliarias,
Empresariales y de Alquiler.

En tanto, Agricultura, que representé la mayor inci-
dencia negativa en abril-junio, registr6 durante el tercer
trimestre un leve aumento, en linea con los primeros efec-
tos de la estacionalidad del periodo.
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Segun grupo de ocupacién, los aumentos
en Industria Manufacturera fueron influenciados
por Oficiales, Operarios y Artesanos de Artes
Mecdanicas y de Otros Oficios, y Operadores de
Instalaciones y Maquinas y Montadores. En tan-
to, en Comercio, el aumento de los Trabajadores

de los Servicios y Vendedores de Comercios y
Mercados explicaron el alza.

Esta evoluciéon sectorial del empleo se man-
tuvo en linea con el crecimiento de la economia
durante el tercer trimestre del afio, segun las ul-
timas cifras publicadas del PIB (7,0%).

OCUPADOS POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Ramas de Actividad Econémica

(variaciones % y en miles), Total pais, Julio-Septiembre 2010

Miles de Personas y %

Jul - Sep (Miles) var trim' % var trim? Abs

Total Ocupados 7.212,26 2,6 181,57
Agricultura, ganaderfa, caza y silvicultura 653,80 0,4 2,57
Pesca 43,78 15 0,65
Explotacidn de minas y canteras 199,98 -2,0 -4,04
Industrias manufactureras 829,69 70 53,99
Suministro de electricidad, gas y agua 63,57 143 797
Construccion 569,96 -0,9 -5,14
Comercio al por mayor y al por menor 1540,29 37 55,64
Hoteles y restaurantes 242,96 2,1 5,08
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 539,31 51 26,34
Intermediacion financiera 134,07 40 5,14
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 432,68 -29 -13,00
Administracion pdblica y defensa; planes de seguridad social de afiliacién obligatoria 386,42 -3,6 -14,55
Ensefianza 514,10 2,7 13,29
Servicios sociales y de salud 310,49 18 5,64
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 253,91 16,4 35,82
Hogares privados con servicio doméstico 495,52 15 7,15
Organizaciones y organos extraterritoriales 1,72 -36,4 -0,98
% del total de inactivos 78,7 76,8 79,7

Fuente: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.
(1). variacién porcentual respecto al trimestre Abril-Junio
(2). variacién del nivel respecto al trimestre Abril-Junio
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Ocupados segiin categoria

Asalariados revirtié el comportamiento observado du-
rante el sequndo trimestre, anotando en julio-septiembre,
un incremento trimestral de 1,1%, equivalente a 53.699
mil plazas. El empleo por Cuenta Propia representd nueva-
mente la variacién positiva méas significativa en el empleo
total. El resto de las categorias mostraron aumentos, ex-
ceptuando Familiar No Remunerado que se contrajo 0,8%,
sin representar incidencia significativa sobre el total.

El aumento del empleo Asalariado se registrd en la
mayorfa de las ramas de actividad, sobresaliendo Industria
Manufacturera, cuyo incremento superd el registrado en
el segundo trimestre del afio.

Indicadores Analiticos

Seguln los nuevos indicadores analiticos de coyuntura,
los resultados de julio-septiembre, respecto de abril-junio,
mostraron disminucion de los ocupados que buscan em-
pleo (-1,6%). Esto, sumado a la disminucién de desocupa-
dos en el mismo lapso (-4,3%), representd una disminucion
de la tasa de presion laboral de 0,8 punto porcentual, al-
canzando 16,8%.

Los ocupados a tiempo parcial involuntario au-
mentaron 10,3%, lo que implico que su proporcién
sobre el total de ocupados a tiempo parcial se incre-
mentara 1,4 puntos porcentuales, alcanzando 56,6%.
Por su parte, el porcentaje de ocupados a tiempo
parcial voluntario disminuyé en el mismo lapso, de-
bido al aumento de los ocupados en esta condicion
(4,4%), respecto del incremento del total de ocupa-
dos a tiempo parcial (7,7%).

Los indicadores de calidad del empleo mostraron un
aumento trimestral del nimero de Asalariados con con-
trato escrito (1,8%). Respecto al tipo de contrato, se ob-
servd un aumento de Asalariados con contrato indefinido

de 3,6%, mientras que aquellos con contrato definido se
redujeron en 4,6%.

Los Asalariados con bajo grado de proteccion®
anotaron una disminuciéon de 3,3%, mientras que
aquellos con alto grado de proteccion® se incrementa-
ron en 4,1%. Dado el aumento de 1,1% del total de
Asalariados, la proporcion de Asalariados con alto gra-
do de proteccién se expandié en 1,7 puntos porcen-
tuales, alcanzando un total de 71,2%, y el porcentaje
de asalariados con bajo grado de proteccion disminuyd
0,7 punto porcentual y totalizé un 15,2%.

En cuanto al volumen de trabajo medido segun ho-
ras efectivamente trabajadas en la semana, éste registro
una disminuciéon respecto a abril-junio, influenciada por
el mes de Septiembre que generd un importante au-
mento de ocupados que trabajaron efectivamente me-
nos horas de las habituales, por razones de Vacaciones,
Permisos o Dias Festivos.

Gréfico 22 Tasa de Presion Laboral Total Pais
EFM_2010 - JAS_2010
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

(8) Son aquellos que no tienen contrato escrito y no tienen ninguna
de las tres prestaciones laborales basicas: cotizaciones de salud y
prevision, y seguro de desempleo.

(9) Son aquellos que tienen contrato escritoy tienen las tres prestaciones
laborales bésicas recién mencionadas.
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