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@ El indice de Produccidn Minera bajé 2,3%

® Produccion Industrial disminuyé 10,5%

@ Las ventas de Supermercados aumentaron 6,2%

Al término de quinto mes del afio y a
nueve meses de aparecer en nuestro pais los
primeros indicios de desaceleracién econd-
mica internacional, los resultados obtenidos
durante el mes de mayo no logran despejar
la incertidumbre. La produccién industrial
mantiene los niveles de caida, afectada
principalmente por las exportaciones de este
sector. Por su parte, a pesar del aumento en
sus exportaciones y el aumento del precio del
cobre, fendbmeno que se viene observando
desde enero de este afo la producciéon minera
se contrajo levemente. El consumo interno ha
tenido un leve repunte, en bienes de primera
necesidad. El sector energético, mantiene sus
buenos resultados aun cuando registra una
leve baja en la generacion, pero su distribu-
cién mantiene resultados positivos.

En efecto, los resultados obtenidos en
nuestros indicadores muestran claramente
el comportamiento de los distintos agentes
de la economia, es asi como, el indice de
produccién industrial (IPVF), con un dia
habil menos que igual mes de 2008, anotd
un disminucién de 10,5% en doce meses,
explicada principalmente por la dismi-
nucién en las industrias ligadas al sector
alimenticio, debido a la menor demanda
externa de produccién de pulpa de fruta,
y asi como también, en las empresas ma-
dereras, debido a la menor produccién de
madera aserrada y cepilladay fabricas de
minerales no metalicos.

El indice de produccién Minera anot6 una
baja de 2,3%, en doce meses, consecuencia
de la menor produccion de cobre, a pesar de
los resultados obtenidos en la produccion de

otros minerales metalicos que crecieron en
doce meses. Esto se explica principalmente,
por la presencia de menor ley de explotacion
y fallas de equipos mayores.

La demanda mantiene niveles de ajuste
importantes, que se manifiesta en la dis-
minucién de 1,6% en términos reales que
registra el IVCM en doce meses, 3,7 puntos
menos que en abril, por la influencia de la
fuerte disminucién en el sector automo-
triz. Sin embargo el sector supermercados
registr6 una aumento de 6,2%, en doce
meses, resultado de una contraccion en el
consumo de bienes duraderos, en favor de
los bienes de primera necesidad, los que
en su mayoria son transados en este tipo
de comercio.

El sector eléctrico, relacionado como in-
dicador indirecto de la actividad econémica,
muestra una disminuciéon en su generaciéon
de 1,2%, no asi en su distribucién que re-
gistré un aumento de 1,0%. Este crecimiento
se explica principalmente por el resultado
positivo en todos los sectores transables y
no transables, excepto el sector Industrial,
cuya distribucién anoté una disminucion de
8,6%, acorde con los resultados obtenidos
en la produccion, segun el IPVF.

El sector construccion, medido a través
de los permisos de edificacion otorgados por
las municipalidades, muestra en su promedio
movil de 12 meses una tendencia que conti-
nua a la baja. Esto se observa también, con
una menor pendiente, en el promedio movil
de ventas de cemento y ventas de hierro,
mostrando que, en general, este sector no
muestra aun indicio de recuperacion.

RESULTADOS
MAYO DE 2009
(12 MESES)

Industria

Produccion Industrial
disminuy6 -10,5%

Mineria

El indice de Produccién
Minera bajé -2,3%

Supermercados

Venta real de Supermercados
aumento 6,2 %

IVCM

Venta real del Comercio al por
Menor decreci6 -1,6%

Energia Eléctrica

Generacion de Energia
decreci6 1,2%
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crecio 3,9% en abril
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Base: Promedio Afio 2002 = 100
1.- La serie de tendencia estd construida utilizando la metodologfa X-12 ARIMA

iNDICES DE PRODUCCION Y VENTA FiSICA
Segiin clasificacion econdmica de los bienes

Mayo de 2009
PRODUCCION FiSICA
TIPO DE BIENES VARIACION (%) Incidencia
12 meses \ Acumulada
Total -10,5 -98 -10,5
Bienes de Consumo Habitual -8,2 -6,1 =&

Bienes de Consumo Duradero ~ -41,9 -35,5 -0,58
Bienes de Consumo Intermedio ~ -10,5 -11.8 -5,89

Bienes de Capital -40,4 -16,1 -0,69
VENTA FiSICA
VARIACION (%) o
TIPO DE BIENES Incidencia
12 meses ‘ Acumulada
Total -8,1 -95 -8,1
Bienes de Consumo Habitual -7,3 L7/ -3,07
Bienes de Consumo Duradero ~ -31,1 -30,2 -0,40
Bienes de Consumo Intermedio 7,1 -11,7 -3,95
Bienes de Capital -46,0 -14,0 -0,69

Base: Promedio Afio 2002 = 100 Cifras provisionales

PRODUCCION FISICA, Variacién :

Base: promedio 2002 = 100 (Muestra de productos y establecimientos industriales)

En mayo, que conté con un dia habil
menos que igual mes del afo anterior,
el Indice de Produccién Industrial regis-
tré una disminucion en doce meses de
10,5%, acumulando una variacién nega-
tiva de 9,8% respecto a igual periodo de
2008. Este bajo desempefio se debid, en
gran parte, a las industrias pertenecientes
ala Elaboracion de productos alimenticios
y bebidas, Produccion de madera y fabri-
cacion de productos de maderay corchoy
Fabricacion de otros productos minerales
no metalicos. El indice desestacionalizado
eliminando el efecto calendario, se redujo
0,8% respecto al mes anterior.

Este resultado negativo, se mantiene
por octavo mes consecutivo, explicado
por el menor ritmo de la actividad econé-
mica interna y menor demanda externa,
esta Ultima reflejada en la disminucion
en doce meses de 31,8% de las expor-
taciones industriales en el mes de mayo,
segun el Banco Central de Chile.

La divisién Elaboracion de productos
alimenticios y bebida, anoté una inci-
dencia negativa de 4,78 puntos porcen-
tuales, la mas baja desde el afo base del
indicador. Este menor ritmo fue causado
principalmente por la menor produccién
de pulpa de fruta, que se vio afectada
por una menor demanda externa. Un
ejemplo de lo ocurrido es la reduccion
de 72% de envios al exterior de pulpa

de durazno, segun datos del Servicio
Nacional de Aduanas.

Por su parte, la division Produccion
de maderay fabricacion de productos de
madera y corcho incidié negativamente
en 1,54 puntos porcentuales, debido
a la menor produccién de madera ase-
rrada y madera cepillada. Esta division,
que viene aportando negativamente al
indicador desde abril de 2007, con una
leve recuperacion en julio de 2008, esta
compuesta por productos que se han
visto afectados por una menor demanda
externa. En el mes de mayo las expor-
taciones de Madera y manufacturas de
madera registraron una disminucién en
doce meses de 35%.

Desde octubre de 2008, la baja acti-
vidad econémica interna ha influido en el
desempefio de la division Fabricacién de
otros productos minerales no metalicos,
que incidid negativamente este mes en
1,12 puntos porcentuales, debido a la
menor produccién de diversos tipos de
cemento, insumo utilizado en el sector
de la construccion.

Este mes, practicamente todas las
divisiones que componen el indicador
presentaron reducciones, contribuyendo
a que la serie de tendencia fuera negativa,
como ha ocurrido desde el afio anterior.
El indice de produccion, se ubicé este mes
bajo la linea de tendencia.

Mensual: -6,4% / 12 meses: -10,5% / Acumulado: -9,8%
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Ventas

Las Ventas Industriales disminuyeron en
mayo 8,1%, en gran medida por el bajo des-
empefo de industrias dedicadas a la Elabo-
racion de productos alimenticios y bebidas,
Fabricacion de otros productos minerales no
metalicos y Fabricacion de productos de cau-
cho y pléstico. El Indice desestacionalizado,
eliminando el efecto calendario, en el caso
de las ventas, registré una variacién positiva
de 0,3%, respecto al mes anterior.

En el caso de la division Elaboracion de
productos alimenticios y bebidas, la inciden-
cia negativa fue de 3,05 puntos porcentuales,
debido en gran parte a la menor venta de
carne de ganado bovino fresca o refrigerada
por una menor demanda externa. Esta divi-
sién viene incidiendo negativamente desde
octubre del 2008, siendo este mes la segunda
menor incidencia registrada en 2009.

La divisién Fabricacién de otros pro-
ductos minerales no metalicos, que agrupa
varios insumos utilizados en la construc-
cién, incidié negativamente en 0,98 punto
porcentual, por menores ventas de diversos
tipos de cemento.

Por su parte, la division Fabricacion de
productos de caucho y plastico, incidié negati-
vamente en 0,68 punto porcentual, a causa de
la reduccion de las ventas de neumaticos nuevos
de caucho del tipo utilizado en automaviles. Esta
divisién viene incidiendo negativamente en el
indicador desde diciembre de 2008.

Fueron solamente tres las divisiones que
registraron un comportamiento diferente a las
anteriores, resaltando por su ponderacién en el
indicador la Fabricacion de papel y productos de
papel, que incidi6 en 1,02 puntos porcentuales,
debido a las mayores ventas de celulosa.

La serie de tendencia de las ventas indus-
triales continda siendo negativa. Este mes, se
observa que el indice se ubicé bajo la linea
de tendencia.

Por tipo de bienes

En el caso de la produccién, los cuatro tipos
de bienes que componen el Indice aportaron
negativamente al indicador. Los bienes de
consumo intermedio incidieron negativamente
en 5,89 puntos porcentuales, debido en gran
medida, a la menor produccion de Preparados
utilizados para la alimentacion de peces y

Harina de pescado comestible que redujeron
su produccién en 52,0% y 35,6%, respectiva-
mente. Este tipo de bienes, viene aportando
negativamente al indicador de produccion
desde octubre de 2008.

El escaso dinamismo que han mostrado los
bienes de consumo intermedio se ha reflejado
en un persistente deterioro de la produccién
de diversas ramas industriales.

Le siguen, los bienes de consumo habitual,
que incidieron negativamente en 3,35 puntos
porcentuales, principalmente por la disminucién
de la produccién de Pulpa de frutas en 84,5%
y Carne de ganado bovino fresca o refrigerada
que se redujo en 32,1%. Este tipo de bienes
incide negativamente desde enero de 2009.

Los bienes de consumo duradero, incidie-
ron negativamente en 0,58 punto porcentual,
por la menor produccién de Refrigeradores y
congeladores de uso domestico, eléctricos o
no, que disminuy6 56,0%.

Finalmente, los bienes de capital incidie-
ron negativamente 0,69 punto porcentual. En
este tipo de bienes se observé una baja en
la produccion de Otros muebles de madera,
que redujo su produccién en 86,7%.

VARIACION DE LOS iNDICES DE PRODUCCION Y VENTA FiSICA, POR DIVISION (%) _Incidencias de las divisiones en el
Mayo de 2009 respecto de mayo de 2008 Indice de Produccion y Venta Fisica
DIVISON 6LoSA PO T e
15 Elaboracion de productos alimenticios y bebidas 13,4 -8, [DwvisioNes_ M INCIDENCIAS PRODUCCION M INCIDENCIAS VENTAS
16 Elaboracion de productos de tabaco -173 -24.5 15
17 Fabricacion de productos textiles -30,4 -30,7 16 ‘
18  Fabricacion de prendas de vestir, adobo y tefiido de pieles -213 -20,9 7 ‘
19 Curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas, bolsos de manos, articulos 44 4 978 18 a
de talabarterfa y guarnicioneria; y calzado ' ' 19 ]
20 e, Roroation b auios Jopalay ce materos tanaaes T 03 115 | 0 —
21 Fabricacion de papel y productos de papel 3,4 8,3 2 L
22 Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones -04 14 2
23 Eﬂtc)lré%e;cmn de coque, productos de la refinacion del petréleo y combustible 01 256 ii q}_
24 Fabricacion de sustancias y productos quimicos 43 04 % -
25  Fabricacion productos de caucho y de pléstico -17,6 -17,5 % ‘
26 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos -19,1 -16,8 97 ‘
27 Fabricacion de metales comunes -44 -1,2 %8 ‘
28  Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -22,5 -13,5 29 ‘
29  Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 3il® -32,0 31 l
31 Fabricacion de maquinarias y aparatos eléctricos -37.4 -37.9 33
33 nglltéJ[gcsacién de instrumentos médicos, Gpticos y de precision, y fabricacion de 88 77 34 ‘
34 Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -66,7 -64,4 % 1
36  Fabricacion de muebles; industrias manufacturera n.c.p -46,4 -27,0 50 40 -30 -20 -10 00 1020

Base : Promedio Afio 2002 = 100

FUENTE: Muestra de productos y establecimientos basada en la Encuesta Nacional Industrial Anual (ENIA)

Cifras provisionales

VENTA FISICA, Variacion :

Mensual: -3,8% / 12 meses: -8,1% / Acumulado: -9,5%
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DIVISIN 12 MESES (%)  INCIDENCIA  GRUPO INFLUYENTE PRODUCTOS INFLUYENTES CAUSAS PRINCIPAL

Baja base de comparacién por
mantencion realizada en una planta del

210 Pasta quimica de madera, soluble.
sector en igual mes del afio anterior.

DIVISION 12 MESES (%)  INCIDENCIA  GRUPO INFLUYENTE PRODUCTOS INFLUYENTES CAUSA PRINCIPAL

Madera aserrada o cortada longitudinalmente, cortada en
hojas o descortezada, de més de 6 mm de espesor; traviesas I,
; i o Disminucién de demanda externa.
(durmientes ) de madera sin impregnar para vias de
ferrocarril o de tranvia.

MAYORES INCIDENCIAS POSITIVAS EN EL INDICE

Baja base de comparacion por
mantencion realizada en una planta del
sector en igual mes del afio anterior.

Libros de registro, libros de contabilidad, cuadernillos de notas,

bloques para cartas, agendas y articulos andlogos, secantes,
2 14 002 222 encuadernadores, clasificadores para archivos, formularios y Mayor demanda externa.

otros articulos de escritorio, de papel o carton.

DIVISION ~ 12MESES (%)  INCIDENCIA  GRUPO INFLUYENTE PRODUCTOS INFLUYENTES CAUSA PRINCIPAL

21 8,3 1,02 210 Pasta quimica de madera, soluble.

Cemento Portland, cemento alumindceo, cemento de escorias y Menor demanda interna

269 cementos hidrdulicos anélogos, excepto en forma de clinkers.

Base : Promedio Afio 2002 = 100 Cifras provisionales

Los codigos correspondientes a grupos influyentes
provienen de la clasificacion internacional ClIU Rev. 3
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La superficie total autorizada de Servicios crecié 19,6% respecto a mayo de 2008.

Evolucion del Periodo

En mayo de 2009 la superficie total autorizada de edificacién
alcanzd a 1.129.702 m?, registrando una disminucién de 13,0% en
doce meses. Comparada con el mes anterior, la superficie autorizada
se redujo en 11,5%. Estos resultados estuvieron determinados por el
decrecimiento en los permisos de edificacion de Vivienda e Industria,
Comercio y Establecimientos Financieros, mientras que Servicios crecio,
pero no logrd revertir la contraccion de los otros destinos. Nueve de
las quince regiones presentaron variaciones positivas de la superficie
autorizada de Obras Nuevas.

La estructura del sector no registré gran variacién en mayo de
2009, ya que la superficie total autorizada del destino Vivienda con-
tribuy6 67,1%, 2,2 puntos porcentuales mas respecto al mes anterior.
Este subsector registréd una disminucion de 2,5% en doce meses,
mientras que, respecto a abril de 2009 se redujo 8,5%.

Fg
PERMISOS DE EDIFICACION
Variacion Mayo de 2009
Destino de la Edificacién
12 meses ‘ Mensual ‘Acumulada
NGmero 1,7 -19,0 =3I
Obras Nuevas
Viviendas Superficie -0,9 -10,9 -15,3
Ampliaciones | Superficie -15,2 20,7 -18,5
Industria, Comercio y L
Establ. Financieros Superficie  -48,9 276 46,5
Servicios Superficie 19,6 -2,6 -14.8
Total Superficie -13,0 -11,5 -23,3
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La superficie autorizada correspondiente a la Ley 11 DFL 2 (Subsidio
Habitacional Extraordinario para la adquisicion de viviendas econémi-
cas hasta 140 m? y préstamos de enlace a corto plazo a las empresas
constructoras), durante mayo de 2009, fue de 645.836 m?, es decir,
creci6 0,5% en doce meses y en relacion al mes anterior la superficie
correspondiente a viviendas econémicas aumenté 1,2%. Cabe recordar
que el Subsidio Extraordinario es valido para proyectos autorizados
antes del 1 de junio de 2009.

Las edificaciones destinadas al desarrollo de actividades econé-
micas registraron una contribucién de 32,9% de la superficie total
autorizada en este periodo. Este subsector se contrajo 28,6% en
doce meses, explicado por Industria, Comercio y Establecimientos
Financieros, que decrecié 48,9% en doce meses. Por el contrario,
Servicios crecié 19,6%, respecto de mayo de 2008, sin embargo, no
logré contrarrestar el retroceso de la superficie autorizada de Indus-
tria, Comercio y Establecimientos Financieros. Con respecto a abril de
2009, ambos destinos disminuyeron la superficie autorizada, Industria,
Comercio y Establecimientos Financieros se redujo 27,6%, mientras
que Servicios, disminuyé 2,6%, respecto del mes anterior.

Regiones

En mayo de 2009, la edificacion autorizada en Obras Nuevas se
concentré en las regiones Metropolitana, Valparaiso y Bio-Bio, que
cubrieron el 67,2% del total de la superficie nueva. De la superficie
agrupada en estas regiones, el destino Vivienda contribuyé 66,9%,
mientras que Servicios aporté 17,6% e Industria, Comercio y Esta-
blecimientos Financieros 15,5%.

Permisos Destacados

Los permisos destacados consideran construcciones de mas de
2.000 m? de superficie. En obras nuevas, la superficie alcanzé a
738.595 m?, que significd una reduccion de 6,1% en doce meses. La
Regidon Metropolitana concentré el 52,6% de la superficie autorizada
de estos permisos. La superficie autorizada de los permisos destacados
correspondiente a Vivienda crecié 8,2% en doce meses, mientras que
la superficie correspondiente a Actividades Econémicas disminuyd
31,4% en el mismo lapso de tiempo.

Tendencia

La tendencia que muestra la superficie total autorizada, medida
por el promedio mévil de doce meses, indica una disminucién de
1,0% mensual. Este resultado no evidencia una trayectoria estable
del promedio movil de doce meses en los ultimos tres.

La comparacién de las trayectorias de los promedios moéviles de
doce meses de los indices de Ventas de Barras de Hierro, Ventas de
Cemento y Superficie Total Autorizada, en el mediano plazo muestran
un comportamiento decreciente similar. La tendencia de la Superficie
Total Autorizaday las Ventas de Cemento evidencian una contraccion
con tasas de disminucién menores que las del promedio mévil de doce
meses de las Ventas de Barras de Hierro que muestra un descenso
mas pronunciado.

Nota: Las cifras de abril de 2009 se modifican en la presente publicacion, debido a
la incorporacién o modificacion de permisos rezagados. Cifras definitivas de 2008.
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Produccion Minera

indice Metélico: Censo de establecimientos. indice No Metélico: Censo

de establecimientos de los productos seleccionados, excepto caliza.

Una contraccion de 2,3% anual registré el ndice de Produccién
Minera, resultado de la menor produccion de cobre en contraposicion
con los resultados obtenidos por la produccién de otros minerales
metalicos que crecieron en doce meses, en particular la produccion
de molibdeno y hierro. Las causas asociadas a la menor produccion
de cobre son similares a las que se experimentaron en los Ultimos
meses: presencia de baja ley de explotacién en algunos yacimientos
y fallas técnicas de equipos mayores.

La produccién de minerales no metalicos tales como salitre,
carbonato de litio, caliza y petréleo disminuyeron en doce meses;
solamente se registraron alzas en la produccion de carbén, ulexita,
cloruro de sodio y yodo.

En la dindmica mensual, el Indice de Produccién Minera crecié
5,4% respecto de abril, cifra menor que el promedio de variaciones
mensuales de 18 afios que fue de 5,7%. La tendencia del indice
continla manifestando variaciones anualizadas negativas desde
octubre de 2008, pero confirma la leve desaceleracion de baja en el
ultimo segmento de la curva.

indice Metalico

La contraccién de 1,5% se explicé por la incidencia negativa
del indice Metélico Cobre de 2,04 puntos porcentuales en el indice
general. Por su parte, el [ndice Otros Metalicos anot6 un alza de
5,3%, con un aporte de 0,53 punto porcentual.

Cobre

Un total de 454.455 toneladas de fino de cobre se produjeron
en mayo, nivel que representa una reduccion anual de 2,3% (10.518
toneladas de fino). Al igual que los meses anteriores, la contraccién
de mayo fue por menor produccién de concentrado de cobre, la que
alcanzé a 198.228 toneladas de fino que corresponden a un nivel
14,9% menor al registrado en mayo de 2008. Por el contrario, la
produccion de catodos de cobre present6 un crecimiento de 6,4%
en doce meses, con 229.912 toneladas de fino y una participacion de
50,6% en el total del cobre. Este crecimiento se debe, en parte, a la
puesta en operaciones de la Mina Gaby perteneciente a CODELCO,
la que ha incorporado un volumen mayor de catodos al mercado

Precio del cobre: el valor promedio de la libra de cobre
en mayo fue de 207,23 ¢US, 36,8% mayor a lo registrado
en abril de 2009, mientras que el precio de cierre fue de
216,64 ¢US /lb. Esta situacion se presenté en un periodo
en que los stocks de cobre registraron una disminucién
progresiva que finalizé con una importante baja de 16,1%
respecto del periodo inmediatamente anterior. El alza sos-
tenida del precio se dio en un contexto de positivas cifras
de actividad econémica en China junto con indicadores
macroeconémicos favorables que incidieron en el repunte
de la confianza de los consumidores por cobre.

Fuente: Cochilco.

internacional. A nivel global, la disminucién de la produccion de
mayo se registré en todas las categorias de tamafno de empresas,
siendo la categoria A, que agrupa a las empresas con mas de
400 trabajadores la de mayor incidencia en la contraccién de la
produccién minera nacional.

Otros Metalicos: Molibdeno y Hierro

La variacion positiva del indice Otros Metalicos se explico,
principalmente, por la mayor produccién de molibdeno y hierro,
a pesar de la disminucién de los demas productos metalicos. En
mayo, la produccion de molibdeno fue de 2.705 toneladas de
fino, con un incremento de 53,7% en doce meses, pero se debe
considerar que la produccién de mayo de 2008 fue singularmente
menor (1.760 toneladas de fino), el valor mas bajo de produccién
de molibdeno de 2008. La produccién de hierro fue de 832.027
toneladas de mineral con un crecimiento anual de 1,1% (8.847
toneladas de mineral).

indice No Metalico

La producciéon no metdlica decrecié 14,1% en doce meses y
restd 0,84 punto porcentual al indice general. Esta baja, que a la
fecha es la mas pronunciada en 2009, se explica principalmente
por la menor produccion de salitre, carbonato de litio, caliza y pe-
tréleo. Solamente anotaron alzas de produccion: carbdn, ulexita,
cloruro de sodio y yodo, que crecieron 27,5%, 18,2%, 14,1% y
20,4%, respectivamente.

PRODUCCION DE COBRE (Toneladas de fino)

| 2009P/ | 2008 | Var. (%)
Mayo 454 455 464.973 23
Ene. - May. 2121892 2.219.853 -44

PRODUCCIGN DE MOLIBDENO (Toneladas de fino)

| 2000P/ | 2008 | Var. (%)
Mayo 2705 1.760 53,7
Ene. - May. 13.987 13933 0.4

P/ Cifras provisionales

Incidencia de los indices Metalico y No Metalico
en el de Produccion Minera

PUNTOS M METALICO I NO METALICO

140

Base Promedio 2003 = 100
-~ TENDENCIA?

SN, )| [t =2 "W O)s =p | (ma) g (A
e BN DR T o = mhLERCT . =
=
[}

1.- La serie de tendencia esta construida utilizando la metodologia X12 ARIMA.

VARIACIONES: Mensual 5,4% / 12 meses -2,3 / Acumulado -4,6%
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Minerales no metalicos INDICE DE PRODUCCION MINERA
oo ’ . - Mayo de 2009 - Base Promedio 2003=100
a incidencia conjunta de salitre, carbonato de litio,
caliza y petréleo restaron 22,1 puntos porcentuales a la ARO Y MES iNDICE  VARIACION &/o) iNDICE  VARIACION g/o) iNDICE NO VARIACION&/o
variacion del indice no Metalico. Entre las causas de estas GENERAL  ENT2MESES METALCO  EN12MESES  METALICO  EN 12 MESES
disminuciones esta la paralizacién, por mantencién, de PROMEDIO
una planta productora de salitre, el ajuste en el programa 2004 1101 - 110,3 - 106.8 -
de produccion de carbonato de litio por menor demanda; 2005 109.2 A 1095 4 1055 &
situacion similar se aplica a la caliza, insumo para la fabrica- 2006 110.0 . 1106 _ 1018 .
cion de cemento, que ante la menor demanda por parte de 2007 114'3 . 115'2 5 101 '2 d
las constructoras disminuy6 la extraccién de este recurso, ' ' '
, s » o A 2008 108,4 = 108,6 = 105,2 =
situacion que se reflejo en las variaciones negativas tanto de
produccién como de venta de la Division 26 Fabricacion de 2008
otros productos minerales no metalicos (incluye al cemento) Mayo 1.0 5.3 .z 6.1 100,7 9.1
parte del indice de Produccion y Ventas Fisicas. Junio 14,9 03 15,9 06 1008 41
Julio 106 SNl 105,3 =57/ 116,8 9,3
Regiones Agosto 1035 3,5 103,0 39 11,0 09
Cinco de las diez regiones consideradas en el indice de Septiembre 104,9 -108 1041 12,0 16,4 7.0
Produccién Minera registraron descensos en su actividad. De Octubre 110,2 -7.9 109,6 -84 19,9 1,0
ellas, Antofagasta nuevamente fue la que incidi6 en mayor Noviembre 107,2 -6,0 106,9 1,3 11,2 17,2
medida a la contraccion del indice sectorial, con un descenso Diciembre 1172 -91 17,8 -1011 109,5 13,2
de su produccién de 8,5% en doce meses y una incidencia 2009/°
de -4,72 puntos porcentuales por menor produccion de Enero 1034 -3.8 104,3 -34 915 -85
cobre, oro y plata. Del resto de las regiones que crecieron Febrero 921 103 924 410 873 03
destacan por su aporte, O'Higgins y Tarapaca que crecieron Marzo 1047 62 1051 68 978 36
31,5% y 13,1%, respectivamente y cuyas incidenc?as en Abril/? 102.9 07 1036 07 922 23
conjuntc_)'sum.aron 3,24 puntos porcentuales al indice de Mayo 1085 23 10,0 15 86.5 141 I
Produccion Minera.
R: Cifras rectificadas por informante. P: Cifras provisionales

Exportaciones: Un total de 2.074 millones de dolares se exportaron en productos mineros en mayo de 2009, lo que implicé una
reduccion del valor exportado de 36,0% anual, principalmente debido a una reduccién del precio de los embarques. Las exportaciones
de cobre refinado mostraron una contraccién de 30,0% anual debido a la baja de los precios de exportacién, en tanto que en el caso
de los minerales de cobre el valor de los embarques disminuyeron en 237 millones de doélares (-52,0%) por el desplome del precio
declarado. Las exportaciones de molibdeno también se redujeron un 65% por la contraccion del precio, atin cuando el embarque fisico I
de este metal crecié en comparacién a mayo de 2008.

FUENTE: Servicio Nacional de Aduanas.

INDICE DE PRODUCCION MINERA, POR REGION
Mayo de 2009 - Base Promedio 2003=100
ANO Y MES goneltl INDICE GENERAL POR REGIONES
| ] 1 ') Vv /] Vil XI Xl RM
PROMEDIO
2004 1101 11,7 11,7 98,0 105,0 108,4 1238 14,5 102,9 88,3 10,3
2005 109,2 103,2 112,0 96,1 101,8 106,0 131,0 112,9 110,0 114,8 110,5
2006 110,0 12,9 109,7 106,6 105,6 1041 124,6 80,6 100,5 105,2 1101
2007 114,3 13,0 118,9 11,2 100,0 99,3 122,6 150,4 101,0 69,1 110,6
2008 108,4 116,9 108,2 1051 1074 94,7 116,4 1734 68,6 85,3 11,3
2008
Mayo 11,0 111 18,5 99,6 109,1 96,8 90,2 165,2 87,6 83,5 1071
Junio 14,9 110,3 1221 106,5 14,7 90,5 107,7 154,8 82,8 731 17,3
Julio 106,0 14,5 100,0 14,5 108,8 96,9 135,1 164,6 511 84,6 108,7
Agosto 103,5 114,6 97,9 14,6 109,2 89,8 122,0 142,4 57,8 79,0 104,4
Septiembre 104,9 13,0 100,9 103,4 15,3 99,0 126,8 159,5 69,8 95,0 97,6
Octubre 10,2 128,8 103,6 109,1 15,8 98,0 130,7 180,1 61,9 93,6 127,3
Noviembre 107,2 129,7 102,1 102,8 102,1 101,7 123,8 172,2 66,7 85,8 15,7
Diciembre 1172 132,2 117,0 101,3 107,6 100,1 149,2 1641 68,4 87,3 121,7
2009/°
Enero 103,4 1235 100,9 97,3 105,7 91,6 114,3 118,6 57,8 95,8 95,8
Febrero 92,1 100,3 90,0 88,3 89,5 89,4 110,8 118,8 36,5 85,0 94,2
Marzo 104,7 116,9 103,3 104,0 104,8 98,5 99,7 118,8 475 99,1 13,7
Abril/? 102,9 116,8 99,6 103,1 97,6 89,1 120,4 71,8 41,3 87,5 1170
Mayo 108,5 125,7 108,4 102,6 98,1 94,7 118,6 80,9 46,9 85,1 109,9
TASA DE VARIACION (%)
Mayo 2009/08 -2,3 13,1 -8,5 3,0 -10,1 -2,2 315 -51,0 -46,5 1.9 2,6
FUENTE: indice Metalico: Censo de Establecimientos P: Cifras provisionales
Indice No Metalico: Censo de Establecimientos en productos seleccionados, excepto Caliza. R: Cifras rectificadas por informante.
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Indice de Electricidad, Gas por
Caneria y Agua Potable

En abril el IDEGA registré un crecimiento de 3,9%.

El sector Electricidad, Gas y Agua, medido a través del indice de
Distribucién de Energia Eléctrica, Gas por Caferia y Agua Potable
(IDEGA), es un indicador que tiene un rezago de dos meses, debido a
la recepcién de la informacién de Gas y Agua, con un periodo mayor
a un mes. Sin perjuicio de ello, y dado que el INE cuenta con informa-
cién actualizada a mayo de Generacion y Distribucién Eléctrica, ésta
se analizard por separado, considerando su gran importancia para la
economia por su participacion transversal en ella, ademds de tener la
mayor ponderacion en el IDEGA.

En abril de 2009, el IDEGA registré un crecimiento de 3,9% en
doce meses, acumulando hasta el cuarto mes del afio una variacion
de 2,5%. Este resultado se explicé por el aumento de la demanda de
los sectores Electricidad y Agua Potable.

En efecto, la Distribucién de Electricidad, presenté un crecimiento
de 5,1% en doce meses, con un aporte de 3,78 puntos porcentuales,
el mayor en la variacién del indice general. Este desempefio se expli-
6 principalmente, por el dinamismo del consumo de energia en los
sectores Residencial, Comercial y Minero. El sector Industrial, con una
variacion negativa de 6,4%, fue el Gnico que presenté un comporta-
miento contractivo, restando 1,55 puntos porcentuales al indicador.

Gas por Cafieria

En el cuarto mes del afio, el Indice de Gas present6 un
decrecimiento de 11,2% respecto al mismo periodo del afio
anterior, restando 0,64 punto porcentual al indice general.
Las importaciones de abril, registradas en Aduanas, fueron
de 56,3 millones de dolares valor CIF, representando un cre-
cimiento de 9,0% en doce meses, pero menores en 38,3% a
las del mes anterior, mostrando los efectos de los menores
envios desde Argentina.

Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores

— Mayo 2008 - Mayo 2009
Variacion (%)
Fesidejncial 41
Comejrcial ] 74
Mi%nero ] 53
Agr%icola ] 8.9
-86 ] Indujstrial
V%arios ] 16 |
0 -8 -6 -4 2 0 2: 4‘ 6 8 10

Porcentajes

El sector Residencial es el que mas incide en la disminucién de la
demanda por gas, restando 6,64 puntos porcentuales al Indice secto-
rial. Esto se explica en parte por el aumento del precio del gas natural,
principalmente en las regiones de Antofagasta y Bio-Bio.

La demanda de gas de la Industria registré una contraccion de 7,3%
en doce meses, incidiendo negativamente en 1,38 puntos porcentuales;
lo mismo ocurre con el sector Comercial, que decrecié 23,7% compa-
rado con abril del afo anterior, restando 3,84 puntos porcentuales al
indice. Finalmente, el sector Otros presentd un crecimiento de 40,7 %
en doce meses, contribuyendo 0,69 punto porcentual.

Agua Potable

Por su parte, la distribucion de agua para abril, mostré un
incremento de la demanda de 3,5%, en doce meses, aportando
0,69 punto porcentual al indicador general. En el afio acumula
un crecimiento de 1,5%.

El sector Residencial presentd un crecimiento en la demanda
de agua potable de 2,9% respecto a igual mes de 2008, con una
contribucién de 2,21 puntos porcentuales al indicador sectorial.

Otros Sectores mostraron un crecimiento de 5,7% en el consumo,
incidiendo en 1,31 puntos porcentuales al indicador general del agua.

Evolucidn Regional

El andlisis regional mostré que trece de las quince regiones pre-
sentaron crecimientos en abril, con respeto al mismo periodo del afio
anterior. Las regiones del Maule y Bio-Bio, en cambio, mostraron una
dindmica contractiva al reducir cada una su demanda en 0,9%.

Las regiones que mas crecieron en IDEGA, en doce meses, fueron:
Los Rios y Magallanes con 23,8% y 13,5%, respectivamente.

Evolucion de IDEGA (abril 2008 / abril 2009)
Base Promedio 2003=100

7 INDICEGENERAL = PROM. MOVIL 12 MESES
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VARIACIONES: Mensual: -1,9% / 12 meses: 3,9% / Acumulada: 2,5%
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Distribucion Eléctrica

En mayo, el consumo eléctrico registré un aumento de 1,0%, en
doce meses, manteniendo por tercer mes consecutivo resultados posi-
tivos. Este crecimiento se explica, principalmente, por el aumento en la
demanda de energia eléctrica de los sectores residencial y comercial,
dado en parte por las medidas de ahorro energético implementadas
el afo anterior, que hacen que la base de comparacién sea menor
a un periodo sin ahorro.

Mensualmente, la variacién en la distribucion fue casi nula, con
un incremento de s6lo 0,4%, mientras que su acumulado, anot6 una
variacion de 1,0%, respecto de igual periodo del afo anterior.

En términos sectoriales, el sector minero fue el que registré el
mayor aporte, con aumento en el consumo eléctrico de 5,3% en
doce meses. Este comportamiento se debe principalmente a la mayor
produccion de catodos de cobre.

Los sectores Residencial y Comercial, aumentaron su consumo
en 4,1% y 7,4%, en doce meses, respectivamente, explicado por la
baja base de comparacion. El sector Varios, que incluye alumbrado
publico, consumos propios y pérdidas de transmisién, entre otros,
también creci6 1,6% respecto a igual periodo del afio anterior.

La Industria presentd una disminucién en su demanda eléc-
trica, cifra acorde a los menores niveles de actividad registrados
en los Ultimos meses. Este desempefo contractivo ha sido una

GENERACION

Laoferta eléctrica en mayo presentd una disminucion
de 1,2% en doce meses, con una generacion total de

Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores
(participacidn porcentual) mayo de 2009

10,6%

15,3%

B Residencial

Comercial

1 1 ,2% Minero
Agricola

26,0%
Industrial

Varios

1,8%

35,1%

constante durante el presente afio, donde el consumo eléctrico
del sector acumula una reduccion de 7,4% comparado con el
mismo periodo de 2008.

ELECTRICA

GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

4.776 Gwh. Respecto de abril, anotd un crecimiento de (GWh)

2,7% y una variacion promedio acumulada en los cinco ] OTRAS L0 ,

primeros meses del afio de -0,6%, respecto a igual LS WD TERMICAS  CONBINADD  MDRAULICAS

periodo de 2008. Abr 2009 (P) 4,651 2153 903 1.595
El analisis de la generacion de energfa eléctrica por May 2009 (P) 4.776 2.016 933 1.827

tipo, muestra que la participacion de la generacion térmica TASAS DE VARIACION (%)

(carbon y petréleo) fue de 42,2%, mientras que la genera- 12 meses 2 207 31,0 15,8

cion hidrdulica (embalses y pasada de rios) lleg6 a 38,3%, Mensual 2,7 6,4 33 145

y la de ciclo combinado (gas natural) fue de 19,5%. Acumulada 06 13,7 5,1 19,4

La participacion de la generacidn hidrdulica deberfa
aumentar a medida que se normalice la situacion hidro-
l6gica, con el incremento del nivel de los embalses.

El Sistema Interconectado Central (SIC) aportd 3.291
Gwh, lo que significd un crecimiento de 3,0% respecto
a mayo de 2008. El Sistema Interconectado del Norte

Grande (SING) de Arica y Antofagasta aport6 1.127 Gwh 1400
de generacion interna, con un decrecimiento de 12,0% .
en doce meses. Los sistemas Aysen, Magallanes y auto T
productores confirmaron el comportamiento expansivo 500
del Ultimo mes, registrando un crecimiento de 0,6%, al 600
comparar con igual periodo del afio anterior. 400

La generacion eléctrica por region mostrd que las 200 1
mayores participaciones en el total las presentaron las 01

regiones de Valparaiso, Antofagasta y Bio-Bio, que en
conjunto acumularon el 64,1% de la energia generada
en mayo de 2009.

(P) Cifras provisionales
FUENTE: Censo de establecimientos

Generacion Eléctrica por Regiones
||
(Gwh) Mayo 2008 M Mayo 2009 I

| v vV VI VI X X XE X RM XIV XV
Regiones
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Indice de Ventas del Comercio
al por Menor (INCM)

Base: promedio 2005 = 100
Muestra de establecimientos del Comercio al Por Menor (Datos provisionales)

El indice de Ventas del Comercio al por Menor registro, en
mayo de 2009, un decrecimiento real de 1,6%, en doce meses.

El Indice de Ventas del Comercio al por
Menor (IVCM), registré en mayo un decreci-
miento real de 1,6%, comparado con igual
mes de 2008, explicado por la disminucion
experimentada en el comercio especializado.
La variacién en términos nominales fue de
-0,1% en el afo, reflejada, en parte, por un
crecimiento moderado del deflactor implicito
del indice, el cual, registré una variacion de
1,5%, en doce meses, valor mas bajo desde
junio de 2007. EI IVCM comparado con abril
de 2009 aumenté 7,4%, en términos reales.

I La variacién negativa que experimentd el

indicador se debio, principalmente, a los bajos indice real de Ventas del Comercio al por Menor
niveles de ventas de las lineas Articulos de S Base promedio 2005-100

Ferreterias, Articulos de Uso Doméstico y del
rubro automotriz, sector que alin no muestra A\ IVCMREAL #?%5% LINEAL (REAL)
sefales de recuperacion. 164
La Division 52 (segun ClIU Rev.3) que agru- i
pa el comercio minorista, excepto el comercio 152
I de vehiculos automotores, experimento un alza i
de las ventas reales en doce meses de 0,5%. 140
Por otra lado, las ventas de la Divisién 50 (segun
CllU Rev.3), que corresponde a venta, mante- L
nimiento y reparacion de vehiculos y venta al 16 N J - S Al
por menor de combustible para automotores, 3 L, S A4
registraron una disminucion de 13,2%, en doce 104 ==
meses, que pone de manifiesto la persistente -
desaceleracion que viene mostrando el sector 92 18
automotriz desde fines del tercer trimestre de
2008, a pesar de la alta demanda por com- iy A o A i T T e e e e
bustibles registrada en mayo, que aumenté
sus ventas reales 3,8%, en un ano.

Evolucion del indice Real de Ventas del Comercio al por Menor”
MAY-08 JUN  JUL AGO SEP  OCT  NOV  DIC ENE09 FEB MAR ABR  MAY

IVCM Real 122,7 1187 116,56 116,2 116,9 120,1 17,7 155,0 1155 107,8 118,3 125 120,8
Var. Mensual 34 32 -1.8 -03 0,6 2,7 -2,0 318 253 -6,7 9,7 -49 74
Var. Anual 8,3 6,6 91 6,9 57 3,6 0,3 -1 11 -3,1 -34 53 -1,6
Var. Acumulada 73 72 74 74 72 6,8 6,2 54 11 -09 -18 2,7 -2/4

P: Cifras provisionales.

El deflactor de este indicador se ajusté de acuerdo a la composicién de la nueva canasta del IPC base diciembre 2008 = 100

VARIACIONES: Mensual 7,4% / 12 Meses -1,6% / Acumulado -2,4%
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Las ventas de la linea de Alimentos,
Bebidas y Tabaco continuaron su tenden-
cia a la baja durante este mes, registrando
una variacion real negativa de 0,7%, en
doce meses. Esto se explica, al igual que
meses anteriores, por una moderacion en
el gasto de este tipo de productos dentro
del comercio especializado, a pesar del
crecimiento de las ventas en los super y
mega mercados equivalente a 1,5% real,
en comparacién a mayo de 2008.

El crecimiento de las ventas de Ali-
mentos en supermercados estuvo vincu-
lado a la baja en el nivel de precios de
algunos alimentos, tales como carne de
vacuno, cecinas, productos lacteos (leche
en polvo, queso) y aceites vegetales, que
en conjunto contribuyeron a moderar el

crecimiento del deflactor implicito de
esta linea, que alcanzé un valor de 7,4%,
en un ano.

Los aportes negativos mas importan-
tes al indicador en este mes, en términos
de incidencia, corresponden a la linea
de Automotores Nuevos y Usados que
contrajo el indice en 1,94 puntos por-
centuales; la linea Articulos de Ferreteria
lo hizo en 1,00 punto porcentual; la linea
Articulos de Uso Doméstico contribuyd
negativamente con 0,58 punto porcen-
tual al indice mientras que la linea de
Alimentos, Bebidas y Tabaco lo hizo con
0,19 punto porcentual.

En términos dinamicos las lineas que
experimentaron decrecimiento real en su
actividad, en doce meses, fueron Automo-

Evolucién de indices de Ventas segiin ClIU

Variacion en 12 meses (%)
Base Promedio 2005 = 100
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Divisién 50: Vta., mantenimiento y reparacion de veh.; vta. al por menor de combustible para automotores
Division 52: Comercio al por menor; excepto el comercio de vehiculos automotores

indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM)

Base Promedio 2005 = 100

tores Nuevos y Usados -27,0%; Articulos
de Ferreteria -11,4%; Repuestos y Acce-
sorios de Automotores -6,9%; Articulos
de Uso Doméstico -5,4%; Mantencién y
Reparacién de Automotores -1,9%. Las
lineas que crecieron en términos reales, en
un ano, fueron Productos Textiles, 12,5%;
Muebles, 8,8%; Articulos Farmacéuticos,
5,7%; Combustible para Automotores,
3,8%; Articulos de Libreria, 1,3% y Otros
Productos, 1,1%.

La venta de bienes durables experi-
mento6 una disminucién en términos reales
equivalente a 12,2%, en doce meses, pero
se observa un aumento de las ventas en
comparacién a abril de 2009 de 11,3%
real. Mayo completa el octavo mes con-
secutivo de descensos anuales en la venta
de este tipo de bienes, que evidencia la
postergacion de consumo por parte de las
personas. Este tipo de bienes contribuye-
ron negativamente con 2,39 puntos por-
centuales al indice general. Los bienes no
durables, en cambio, crecieron 1,0% real,
en un afo, contrarrestando la disminucién
en 0,82 punto porcentual al IVCM.

El Comercio No Especializado registro
una variacion real positiva de 4,8%, en
doce meses, explicada por el incremento
de la actividad de Grandes Tiendas y
Supermercados, contribuyendo al indice
general con 1,60 puntos porcentuales. En
tanto, el Comercio Especializado registro
un decrecimiento en su actividad de 4,7%,
con un aporte negativo de 3,17 puntos
porcentuales al indicador.

Mayo 2009

. VARIACIONES PORCENTUALES (%)
GLOSA LINEA Incidencia
Mensual ‘ Acumulado ‘ En doce meses

IVCM Real -1,6 -1,6
Productos textiles 242 8,7 12,5 1,35
Articulos Farmacéuticos 89 5,6 57 0,51
Otros productos 10,5 -0,8 1,1 0,18
Combustible para automotores -04 12,4 38 0,17
Muebles 241 -0,9 8,8 0,14
Librerias -124 10,2 13 0,01
Mantencion y reparacion de automotores -05 -5,0 -1.9 -0,01
Partes, repuestos y accesorios de automotores -1,3 -10,5 -6,9 -0,19
Alimentos, bebidas y tabaco 33 -2,9 -0,7 -0,19
Aparatos, art. y equipos de uso doméstico 14,7 -4.4 -5,4 -0,58
Articulos de ferreterfas -47 -10,0 -114 -1,00
Automoviles nuevos y usados 2,0 -249 -27,0 -1,94
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Base promedio 2005 =100

Censo de supermercados con tres cajas y mas (Datos provisionales)

Panorama General

Las ventas reales de supermercados en
mayo de 2009 registraron un crecimiento de
6,2% en doce meses. Esta alza es mayor a
la observada en los Ultimos cuatro afios para
un mes de mayo. En este resultado influy6 en
parte, el efecto calendario de composicién de
los dias de la semana, ya que en el mes de mayo
de 2009 se registré un dia domingo adicional
en comparaciéon con igual mes de 2008, lo

iNDICE REGIONAL DE VENTAS REALES DE SUPERMERCADOS
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Venta Real de Supermercado
crecio 6,2% en mayo respecto
de igual mes de 2008

gue tiene un efecto positivo en las ventas
del sector. Ademds, el afio 2009 present6 un
fin de semana largo adicional en el mes de
andlisis, a diferencia del 2008 en que los dias
feriados ocurrieron entre semana. La serie de
supermercados desestacionalizada,
corregida de efecto calendario, mostréd
un crecimiento de 4,3% en doce meses
y mensualmente anot6 un incremento

. - VARIACIONES (%) en la actividad de 1,3% lo que estarfa
REGION INDICE MENSUAL [12 MESES| Acum. | reflejando un mejor desempenio del
iNDICE GENERAL 1207 8.0 6.2 24 sector respecto a meses anteriores.
| de Tarapaca 1018 81 72 90 En términos nominales, las ventas
Il de Antofagasta 129.2 6.6 6.2 35 d.e ;upermercados mostraron un cre-
cimiento de 11,5% en doce meses. El
Il de Atacama 140,6 54 -07 13 . .
- efecto precio se ha ido atenuando en
L R i 1243 6.1 30 10 elindicador, con una inflacion implicita
V de Valparaiso 115,4 7.1 8,0 33 de 5,0% respecto a mayo de 2008,
Vi de 0'Higgins 141 36 6.5 11 alza que fue la menor observada desde
VII del Maule 1269 58 173 157 | agosto de 2007. En el alza influyeron
VIIl del Bio-Bio 122,9 8,3 46 4,4 los precios de los alimentos, que en
X de La Araucania 13,9 5S -43  -70 | abrilde 2009 registraron un crecimien-
X de Los Lagos 128,2 10,1 37 -16 | tode6,0%' en doce meses.
XI de Aysen 111,6 70 79 121 Comparadas con el mes anterior,

Xll de Magallanes
Metropolitana

XIVde Los Rios

XV Aricay Parinacota

1145 6,4 42
120,2 9,6 73
130,3 4.8 18,8
15,7 6,0 114

25 las ventas nominales de supermercados
23 crecieron 7,2% y en términos reales
16.1 mostraron un incremento de 8,0%.

87 Las lineas de productos que mas

150

140

|
/ A

Indice Real de Ventas de Supermercados

Base Promedio Mensual 2005=100
A\~ VENTAS REALES 12 MESES "\ TENDENCIA®

incidieron fueron Otros productos, Arti-
culos Farmacéuticos y Productos Textiles.
Destaco la linea de Alimentos, bebidas
y tabaco con una variacion de 1,5% en
mayo de 2009, registrando por segundo
mes crecimiento en sus ventas y con una

incidencia sobre el punto porcentual;
influyé la baja en el precio de algunos

alimentos en mayo. La unica linea que

mostro baja en sus ventas fue Equipa-
miento de articulos de uso doméstico,

reflejando la postergacion del consumo
de bienes durables.

(*)La serie de tendencia esta construida utilizando la

metodologia X12-ARIMA.

Panorama Regional

Las ventas reales de supermercados
crecieron en doce meses, en once de las
quince regiones. Del total de regiones,
seis registraron variaciones sobre la media

nacional. Las que mostraron las mayores alzas
fueron Los Rios y Maule, con un crecimiento
de 18,8% y 17,3%, respectivamente. Ambas
regiones contintian mostrando un buen desem-
peno durante el ano 2009, debido a la apertura
de nuevos locales. En la Regién del Maule se
observan fuertes alzas desde finales del primer
semestre de 2008, debido a la incorporacion
de nuevos locales, lo que implica una base
comparativa mas baja para los primeros meses
del ano 2008.

La Region Metropolitana mostré un
crecimiento real de 7,3% en doce meses,
siendo la que mas influyé en el crecimien-
to del sector con una incidencia de 3,23
puntos porcentuales; las ventas nominales
crecieron 12,6%. Mensualmente, las ventas
nominales crecieron 8,7% y las ventas reales
lo hicieron en 9,6%.

Las regiones que presentaron las mayores
bajas en las ventas del sector en doce meses, al
igual que en abril de 2009, fueron Aysen (7,9%)
y Tarapaca (7,2%), con una incidencia negativa
de 0,05y 0,11 punto porcentual, respectivamen-
te. Ambas regiones mantienen una evolucion
contractiva desde septiembre de 2008.

Analisis de Tendencia y
apertura de locales

La componente de tendencia-ciclo del
indicador mostrd un crecimiento mensual
anualizado de 4,6% menor a las observadas
en los tres meses precedentes.

En los Ultimos doce meses se registro la
apertura de 184 nuevos establecimientos y el
cierre de 32 locales, lo que en términos netos da
un total de 152 nuevos supermercados a nivel
nacional. Las ventas nominales de estos nuevos
establecimientos representaron un 6,7% de las
ventas totales de mayo 2009. Por tipo de super-
mercados, los tradicionales mostraron un mejor
desempefio respecto a los megamercados.

Anivel pafs, las ventas nominales totales
de supermercados registraron, en mayo de
2009, un valor cercano a los MM$ 477.010,
con un promedio (por numero total de
locales) de MM$ 485,8 aproximadamente,
observandose un disminucién de 5,8% en
las ventas promedio.

1 Variacion en 12 meses de la Division Alimentos y Bebidas
no Alcohdlicas del nuevo IPC

El deflactor de este indicador se ajusté de acuerdo a la composicién de la nueva canasta del IPC base diciembre 2008 = 100.
La base de medicién del indice de ventas de supermercados se actualizé por una base promedio mensual igual 100 para el afo 2005.

VARIACIONES: Mensual 8,0% / 12 meses 6,2% / Acumulado 2,4%
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