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® Generacion de energia eléctrica crecio 1,1%.
@ El indice Real de Ventas de Supermercado decrecié 3,4%.

@ El indice de Produccidn Minera bajé 9,2%.

Las cifras de los sectores econdémicos
nacionales muestran una tendencia a la baja
gue afectaria desde la Mineria hasta Comer-
cio. Esto, en vista de que la dependencia
externa de éstos los hace vulnerables a las
variaciones que han venido mostrando los
mercados internacionales.

Mineria, por ejemplo, presenté una baja
historica de precio del cobre, asi como de
su produccién, lo que incidié en un total
acumulado de -5,4%; y -9,2% en la variacion
mensual.

La baja en el consumo de bienes du-
rables, asi como las mayores restricciones
al crédito, explican la variacion de -1,1%
respecto del mismo mes del afio anterior

RESULTADOS
DICIEMBRE DE 2008
(12 MESES)

del sector Comercio. Lo mismo ocurre en
el caso de Supermercados que registré una
variacién acumulada al término del afo de
2,6%, lo que representa una baja respecto
de afios anteriores (afio 2007, 5,2% real; afo
2006, 7,2% real).

Para el caso de Industria, la principal in-
fluencia se entiende desde el punto de vista de
la desaceleracion de la demanda tanto interna
como externa, lo que explica el 0,2% de varia-
ci6n acumulada anual, y una disminucion en
diciembre de -3,7%, en doce meses.

Lo anterior estaria revelando algunos
efectos posibles de la crisis mundial en la
economia nacional, a partir del cuarto tri-
mestre de 2008.

Industria

Produccion Industrial
disminuy6 3,7%

Energia Eléctrica

Generacion de energia
crecié 1,1%

Mineria
El indice de Produccién
Minera bajé 9,2%

Supermercados

Venta real de supermercados
decrecio 3,4%

IVCM

Venta real del Comercio al por
Menor disminuyé 1,1%

Electricidad, Gas y Agua

indice de Distribucion EGA varid
-0,5% en noviembre



indice de Produccion Industria Manufacturera

Diciembre 2007 - Diciembre 2008
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indice de Ventas Fisicas Industria Manufacturera
Diciembre 2007 - Diciembre 2008

{NDICE DE VENTAS FiSICAS /A

145

TENDENCIA' /A

2 B2 B8 252353 8%
I g
Base: Promedio Afio 2002 = 100

ocT
Nov

1.- La serie de tendencia estd construida utilizando la metodologfa Tramo/SEATS

iINDICES DE PRODUCCION Y VENTA FiSICA
Segiin clasificacion econémica de los hienes

(Diciembre de 2008)
PRODUCCION FiSICA
TIPO DE BIENES 12 m‘:AsTsArI:\];::)Ia i Incidencia
Total -37 02
Bienes de Consumo Habitual 2,5 2,6 1,03
Bienes de Consumo Duradero | -235 -3.5 -0,28
Bienes de Consumo Intermedio | -7,6 =B -4,23
Bienes de Capital -15,0 2.1 -0,23
VENTA FiSICA
VARIACION (%) o
TIPO DE BIENES Incidencia
12 meses‘ Acumulada
Total 53 -08
Bienes de Consumo Habitual -19 0,6 -083
Bienes de Consumo Duradero | -26,1 512 -0,29
Bienes de Consumo Intermedio | 76 =il -413
Bienes de Capital -146 =43 -021

Base: Promedio Aio 2002 = 100

PRODUCCION FISICA, Variacién :

Cifras provisionales

Base: promedio 2002 = 100 (Muestra de productos y establecimientos industriales)
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El indice de Produccion Industrial,
registrd en doce meses una disminucién
de 3,7% en diciembre, que conté con un
dia habil adicional. Este bajo resultado
se explica por el menor ritmo de la acti-
vidad econémica y de la demanda tanto
interna como externa, que afectd, en el
caso de la manufactura, a las industrias
pertenecientes a la Fabricacion de metales
comunes, Produccion de madera y fabri-
cacion de productos de madera y corcho
excepto muebles y a la Fabricacién de
otros productos minerales no metalicos.
La variacién acumulada a diciembre fue
de 0,2%, respecto a igual periodo del
ano anterior. Segun estudios preliminares
de la Institucién, el Indice desestaciona-
lizado, corregido del efecto calendario,
alcanzd una variacion mensual negativa
de 0,1%.

La divisiéon Fabricacion de metales
comunes incidié negativamente en 1,35
puntos porcentuales, debido principal-
mente al grupo Fabricacién de productos
primarios de hierro y acero, con una menor
produccién de bobinas de hierro y acero.
Esta baja en la produccién respondio a la
disminucién en pedidos tanto nacionales
como extranjeros. Es importante destacar
que esta division registra incidencias ne-
gativas desde abril de 2008.

Otra divisién que afecto el desempefo
del indicador fue la Produccién de madera
y fabricacion de productos de madera y

corcho excepto muebles, que incidio ne-
gativamente en el indice en 1,23 puntos
porcentuales. Dicho resultado, se explica
en gran medida por el grupo Aserrado y
acepilladura de madera, en el que se re-
dujo la producciéon de madera cepillada de
todo tipo, incluyendo madera machimbra-
da, tinglada, debido a la crisis que afecta
al sector inmobiliario. Esta division incidiod
negativamente en el Indice practicamente
todo el afio, a excepcién de julio.

Aligual que en los casos anteriores, la
division Fabricaciéon de productos minera-
les no metalicos, incidié negativamente en
1,19 puntos porcentuales, explicado por el
grupo Fabricacion de minerales no meta-
licos que debido a una menor demanda
interna redujo la producciéon de Mezclas
bituminosas a base de asfalto natural, be-
tun natural, betuin de petroleo, alquitran
mineral o brea de alquitrdn mineral. Esta
divisién, viene incidiendo negativamente
en el Indice desde octubre de 2008.

Por el contrario, la divisién Fabricacion
de sustancias y productos quimicos incidié
positivamente en 1,29 puntos porcentua-
les. Responsable de este resultado fue
el grupo Fabricacién de otros productos
quimicos, que incremento la produccién
de Detergentes y preparados para lavar
sélidos. Esta divisién incidié positivamente
en cinco de los doce meses del afio.

En diciembre, doce de las diecinueve
divisiones que componen el Indice regis-

Mensual 2,2% / 12 meses: -3,7% / Acumulado: 0,2%
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traron variaciones negativas, contribuyendo
a que la serie de tendencia del indicador
fuese negativa por segundo mes consecu-
tivo. Este mes, el indice de Produccion se
ubicé sobre la linea de tendencia.

Ventas

Las ventas de la industria manufac-
turera presentaron una disminucion de
5,5% en doce meses, acumulando en el
afo una variacion negativa de 0,8%, com-
parado con igual periodo del afio 2007.
Este comportamiento se explica por la
disminucion de las ventas en las industrias
pertenecientes a la Fabricacion de metales
comunes y a la Produccion de madera y
fabricacion de productos de madera y
corcho, excepto muebles.

La Fabricacién de metales comunes
incidi6 negativamente en 2,11 puntos
porcentuales, debido al grupo Fabricacion
de productos primarios de hierro y acero,
que registré menores ventas de Bobinas
de hierro o acero. Esta division incide
negativamente en el indicador desde
mayo de 2008.

La division Produccion de madera y fa-
bricacién de productos de madera y corcho
excepto muebles incidié negativamente en
1,57 puntos porcentuales, debido al grupo
Aserrado y acepilladura de madera, que re-
dujo la ventas de Madera cepillada de todo
tipo, incluyendo madera machimbrada,
tinglada. A excepcion de octubre de 2008,
esta division registro incidencias negativas
en el indicador durante todo el afo.

Contraria a las situaciones anteriores,
la division Fabricacion de sustancias y
productos quimicos incidié en 2,04 puntos
porcentuales debido al grupo Fabricacién
de productos quimicos basicos, con el incre-
mento de las ventas de Nitrato de amonio.
Este producto es utilizado como materia
prima en la fabricacién de explosivos, ge-
neralmente utilizados en la mineria.

Trece de las diecinueve divisiones que
componen el Indice de Ventas Industriales
registraron aportes negativos, contribuyen-
do a que la serie de tendencia del indicador
se mostrara negativa. En este mes se ob-
serva que el Indice se ubicé sobre la linea
de tendencia.

Por tipo de bienes

En el caso de la produccién por tipo de
bienes, tres de los cuatro tipos de bienes
que componen el Indice registraron aportes
negativos al indicador. Los bienes de consumo
intermedio incidieron negativamente en 4,23
puntos porcentuales, debido, en gran medida,
a la reduccion de 60,5% en la produccién de
Madera cepillada de todo tipo, incluyendo
madera machimbrada, tinglada.

Los bienes de consumo duradero incidie-
ron negativamente en 0,28 punto porcentual,
debido principalmente a Otros muebles de
madera, del tipo utilizado en el hogar, que
disminuy6 la produccién en 49,7%. Los
bienes de capital incidieron negativamente
en 0,23 punto porcentual, principalmente
por la reducciéon en la producciéon de Otros
muebles de madera, del tipo utilizado en
oficinas de 62,1%.

A diferencia de los anteriores, los bienes
de consumo habitual incidieron positivamente
en 1,03 puntos porcentuales, por incrementos
en produccion de Pescado, Filetes de pescado,
otras carnes de pescado e higados y huevas
de pescado, congelados, de 26,9%.

VARIACION DE LOS iNDICES DE PRODUCCION Y VENTA FiSICA, POR DIVISION (%) Incidencias de las divisiones en el
(Diciembre de 2008 respecto de diciembre de 2007) Indice de produccion y venta fisica
7 |
‘ PRODUCCION ~ VENTA ici
DIVISION GLOSA oo Felon Diciembre 2008
15 Elaboracién de productos alimenticios y bebidas 929 40 DivisioNes M INCIDENCIAS PRODUCCION ‘ B INCIDENCIAS VENTAS
16 Elaboracion de productos de tabaco 2,8 8,2 15 -E_
17 Fabricacion de productos textiles -39,5 -33.4 16
17 -
18  Fabricacion de prendas de vestir, adobo y tefiido de pieles -214 84 ip
19 Curtido y adobo de cueros; fabricacién de maletas, bolsos de manos, 994 348 18
articulos de talabarterfa y guarnicioneria; y calzado ' ' 19 j
20 Produccion de maderay fabricacion de productos de madera y corcho, ex- 247 290 -
cepto muebles; fabricacion de articulos de paja y de materiales trenzables ' ' 2
21 Fabricacion de papel y productos de papel 49 43 21 -
22 Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones -23,9 -24.7 2 -
23 Fabricacion de coque, productos de la refinacion del petréleo y combus- 74 88 23 -h
tible nuclear % _—
24 Fabricacion de sustancias y productos quimicos 8,8 15,6 % j
25  Fabricacion productos de caucho y de plastico -2,6 -5,0
P yeep % —
26 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos -181 -13,5 97 ‘
27 EaEr?caci(’)n ge metdale? corr;utr;esd — : - -22,3 -331 28 i i
abricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y B R
28 equipo 08 20,7 29 L
29  Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 3,0 10,3 3 !
31 Fabricacion de maquinarias y aparatos eléctricos 14,7 13,1 3 -
Fabricacion de instrumentos médicos, 6pticos y de precision, y fabri- ~ K 34
3 cacion de relojes 834 7.7 % :
34 Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -74,9 -76,2
L : : -2,50 -1,50 -0,50 0,50 1,50 2,50
36  Fabricacion de muebles; industrias manufacturera n.c.p -26,2 -28,7

Base : Promedio Afio 2002 = 100

FUENTE: Muestra de productos y establecimientos basada en la Encuesta Nacional Industrial Anual (ENIA)

Cifras provisionales

VENTA FISICA, Variacion :

Mensual 7,1% / 12 meses: -5,5% / Acumulado: -0,8%
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MAYORES INCIDENCIAS POSITIVAS EN EL iNDICE

24 8,8 1,29 242 Detergentes y preparados para lavar sélidos. Estrategia de produccién.

21 49 0,61 210 Pasta quimica de madera, soluble. Cumplimiento de contratos.

MAYORES INCIDENCIAS NEGATIVAS EN EL iNDICE

27 -22,3 -1,35 271 Bobinas de hierro o acero. Menor demanda externa e interna.

Mezclas bituminosas a base de asfalto natural, betdn natural,
26 -18,1 -119 269 bettin de petréleo, alquitrdn mineral o brea de alquitrén Menor demanda externa.
mineral.

MAYORES INCIDENCIAS POSITIVAS EN EL iNDICE

NS
=
—
o
[o>)

2,04 241 Nitrato de amonio. Mayor demanda interna.

Partes y piezas n.c.p de maquinas para hacer perforaciones
0 pozos y de gruas de brazo mavil, gruas, bastidores
29 10,3 0,18 292 elevadores maviles, camiones de pdrtico alto y camiones de Menor demanda externa.
fagna provistos de gruas; partes y piezas n.c.p de maquinas
movedoras, conforma.
|
MAYORES INCIDENCIAS NEGATIVAS EN EL iNDICE

27 -33.1 -21 271 Bobinas de hierro o acero. Menor demanda externa e interna.

Mezclas bituminosas a base de asfalto natural, betn natural,
26 -13,5 -0,79 269 betlin de petréleo, alquitran mineral o brea de alquitran Menor demanda externa.
mineral.
|

Base : Promedio Afio 2002 = 100 Cifras provisionales
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La superficie total autorizada disminuy6 41,2% en doce meses.

Evolucion del Periodo

En diciembre de 2008 la superficie total autorizada de edificacion
alcanzé a 1.108.670 m?, registrando una disminucion de 41,2% en doce
meses. Comparada con el mes anterior, la superficie autorizada crecié
37,2%. Estos resultados estuvieron determinados por la reducciéon en
los permisos de edificacion de todos los destinos. Once de las trece
regiones presentaron variaciones negativas de la superficie autorizada
de Obras Nuevas (*). Durante el 2008 la superficie autorizada de Edifi-
cacion acumulé una reduccion de 11,5%, con respecto al 2007.

El 56,6% de la superficie total autorizada en este periodo, fue
destinada a Vivienda, sin embargo, ésta registrd una disminucion
de 47,1% en doce meses, mientras que respecto a noviembre de
2008 aumento 27,3%.

/M|
PERMISOS DE EDIFICACION

Y Variacion diciembre de 2008
Destino de la Edificacion
12 meses ‘ Mensual ‘Acumulada
Numero -481 28,0 -8,6
Obras Nuevas
Viviendas Superficie -48,7 26,3 -10,9
Ampliaciones | Superficie -28,7 35,7 -0,8
Industria, Comercio y -
Establ. Financieros Superficie o 98,2 8.2
Servicio Superficie -59,7 38,7 -22,1
Total Superficie -41.2 372 -11,5

Promedio mévil de doce meses de edificacion total autorizada
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Las edificaciones destinadas al desarrollo de actividades econé-
micas registraron una participacion de 43,4% de la superficie total
autorizada en este periodo. Este subsector se redujo 31,2% en doce
meses, explicado por sus destinos Servicios e Industria, Comercio y
Establecimientos Financieros, que contrajeron la superficie autorizada
59,7% y 8,4% en doce meses, respectivamente.

El comportamiento de este sector ha sido afectado por el incierto
escenario econémico actual. Estudios de mercado sefialan que la venta
de viviendas durante el 2008 disminuy6 22,0% con respecto al 2007.
Segun éstos, los meses que demoran los proyectos para agotar la oferta
disponible aumenté de 20 meses a fines de 2007 a 36,6 meses en
diciembre de 2008. A su vez, segun la encuesta de créditos del Banco
Central, las entidades financieras han aumentado las restricciones para
otorgar créditos. Dentro de estas restricciones esta la disminucién del
porcentaje de financiamiento, reduccién del plazo de pago del crédito
y menor cuociente del dividendo sobre la renta. Una demanda menor
gue la oferta ha provocado la postergacién de diversos proyectos que
esperan un mejor panorama econémico para su ejecucion.

Viviendas

Por otra parte, el nimero de las viviendas nuevas totaliza 8.653
unidades, con 555.973 m? de superficie. En doce meses, las uni-
dades disminuyeron 48,1% y la superficie registrada muestra una
contraccion de 48,7%.

Las ampliaciones de viviendas contabilizaron 3.220 unidades,
disminuyendo 27,5% en doce meses. Estas registraron una superfi-
cie de 71.086 m?, que indica una reduccién de 28,7% en el mismo
lapso de doce meses.

Regiones

En diciembre de 2008, la edificacién autorizada en Obras Nuevas
se concentrd en las regiones Metropolitana, Bio-Bio, Los Lagos y
Valparaiso, que cubrieron el 69,2% del total de la superficie nueva.
De la superficie agrupada en estas regiones, el destino Vivienda con-
tribuyé 58,0%, mientras que Industria, Comercio y Establecimientos
Financieros aporté 30,9% vy Servicios 11,2%.

Permisos Destacados

Los permisos destacados consideran construcciones de mas
de 2.000 m? de superficie. En obras nuevas, la superficie alcanzé
a 602.918 m?, con una disminucion de 54,1% en doce meses. La
Regién Metropolitana concentrd el 45,5% de la superficie autorizada
de estos permisos destacados.

Tendencia

La tendencia que mostré la superficie total autorizada, medida
por el promedio mévil de doce meses, indica una reduccion de 4,3%
mensual. Este resultado marca una tendencia sostenida negativa, debido
a que el promedio movil de doce meses ha disminuido por quinto mes
consecutivo. Los resultados del andlisis, al aplicarse a los destinos Vivien-
da y Actividades Econémicas, marcan individualmente una tendencia
negativa clara, que por tercer mes consecutivo mostraron resultados
negativos. En diciembre de 2008 estos destinos disminuyeron 5,1% y
3,1%, respectivamente, en comparacion a noviembre de 2008.

(*) Desde enero de 2008 la serie estd abierta para las 15 regiones, sin embargo,
por efecto de la comparacion que se realiza, s6lo se informa de 13 regiones.
Nota: Cifras de noviembre de 2008 se modificaron en la presente publicacion.




Produccion Minera

indice Metélico: Censo de establecimientos. indice No Metalico: Censo
de establecimientos de los productos seleccionados, excepto caliza.

El [ndice de Produccién Minera disminuy6 9,2% en doce meses,
cerrando el afno 2008 con una disminucion de 5,4% respecto de 2007,
la variacién negativa mas alta registrada para los promedios anuales
de la serie 2003=100.

El resultado de diciembre se explica por una contraccién de la pro-
duccién de cobre y de otros minerales metalicos, como molibdeno, oro
y plata. Problemas asociados con la ley del mineral junto a operaciones
mineras trabajando a menor ritmo, han incidido en la menor produccion
de cobre nacional.

La produccién de minerales no metalicos presenté un aumento de
6,1% en doce meses. Destacaron las alzas de produccion de salitre y yodo
junto con las de cloruro de sodio y carbon.

El Indice de Produccién Minera registré un alza de 9,0% respecto al mes
anterior. Esta dindmica es similar a la observada en las variaciones mensuales
de los Ultimos 17 afos, que muestra un crecimiento promedio de 10,3%.
Por su parte, la serie de tendencia de los Ultimos doce meses presentd un
claro comportamiento decreciente, que se reflejd en tasas negativas de
variacion anualizadas desde octubre de 2007.

indice Metalico

junto una baja total de 64.987 toneladas de fino en doce meses (12,8%)
Por el contrario, las empresas categoria B (entre 80 y 400 trabajadores)
incrementaron su producciéon en 17.525 toneladas de fino.

Otros Metalicos: Molibdeno, Oro y Plata

La variacién negativa del ndice Otros Metélicos se explica principal-
mente por la menor produccién de molibdeno, oro y plata, minerales
gue se obtienen como subproductos de la extraccién de cobre y de la
explotaciéon de minerales con contenido.

En diciembre la produccién de molibdeno fue de 3.628 toneladas
de fino, con una contraccién de 17,1% en doce meses. En 2008 se
produjeron 33.503 toneladas, 25,2% menos que el afio anterior,
situacion que va directamente relacionada con la menor produccién
de cobre del afio 2008.

Dada la actual coyuntura de baja de precio de este mineral el cual
se situ6 en 9,6 US$/Ib, lejos el valor méas bajo del afio 2008 (y cercano
a lo registrado en marzo de 2004), las empresas mineras que extraen
este producto se han visto en la situacion de reevaluar y en algunos
casos suspender proyectos que tenfan por objetivo aumentar las tasas
de extraccion.

La produccion de oro fue de 3.521,1 kg de fino, 15,0% menos a lo
registrado en igual mes de 2007, principalmente por menor recupera-
cion de este metal en los procesos del cobre. El total de oro producido
en el afo 2008 fue de 38.894,5 kg de fino, 6,3% menos que 2007.

Este indice presenté una disminucién de 9,9% en doce meses, explicada
por la incidencia negativa del Indice Metalico Cobre de 7,83 puntos porcen-
tuales en la produccién metalica. Por su parte, el indice Otros Metdlicos anotd
una baja de 16,9%, contrayendo al indice en 2,06 puntos porcentuales.

Cobre

La produccion de cobre fue de 484.798 toneladas de fino, nivel que
representd una reduccion de 8,9% (47.462 toneladas de fino) en doce
meses. La produccion total de cobre del afio 2008 fue de 5.364.159 tone-
ladas de fino, 4,2% menor a la registrada en 2007. Cabe recordar que la
produccion de cobre durante el 2007 se dio en un escenario extraordinario
de alta cotizacion internacional y de resultados de las inversiones en mejoras
de procesos productivos que a la postre incidieron en mayor extracciéon
de mineral.

Tal como en meses anteriores, la contraccion de la produccion de di-
ciembre fue por menor produccion de concentrado de cobre, la cual alcanzé
a 202.847 toneladas de fino, 27,1% menor a lo registrado en diciembre
de 2007. Por el contrario, la producciéon de catodos de cobre presenté un
crecimiento de 13,3% en doce meses con 244.894 toneladas de finoy una
participacion de 50,5% en el total del cobre.

A nivel global, la disminucion de la produccion de diciembre se registrd
en las empresas clasificadas en categoria A (mas de 400 trabajadores) y
categorfa C (entre 7 y menos de 80 trabajadores), que presentaron en con-

Precio del cobre: elvalor promedio de lalibra de cobre en diciembre
fue de 139,3 ¢US; este valor es cercano a lo registrado en octubre de 2004
cuando se cotizd en 136,6 ¢US. A pesar de esta considerable baja del precio
del cobre, el precio promedio de 2008 fue de 315,3 ¢US segundo valor
anual mas alto en el historial de precios de este commodity.

La baja en el precio obedece a una incertidumbre generalizada en las
proyecciones de crecimiento y de demanda, agravado por un escenario
de aumento de inventarios. En diciembre se produjo un alza de 20,3%
en el nivel de inventarios respecto de noviembre de 2008, principalmente
por la entrada de inventario registrada en las tres bolsas de metales
COMEX, LME y SHANGHAI.

PRODUCCION DE COBRE*

| 2008P/ | 2007 | Var. (%)
Diciembre 484.798 532.260 -8,9
Ene.-Dic. | 5364159 | 5601729 | -42

PRODUCCIGN DE MOLIBDENO*

| o2008P/ ] 2007 | var.(%)
Diciembre 3.628 4377 71
Ene.-Dic. | 33503 | 44775 \ -25,2

P/ Cifras provisionales * Toneladas de Fino

Incidencia de los indices metalico y no metalico
en el de Produccion Minera

Base Promedio 2003 = 100
M NO METALICO

PUNTOS M METALICO ~~2 TENDENCIA?
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1.- La serie de tendencia esta construida utilizando la metodologia TRAMO/SEATS

Por otra parte, la produccién de plata fue de 117.262,5 Kg. de fino,
con una disminucién de 25,5% anual (40.198,8 Kg. de fino), debido
a la baja concentracion del metal en el proceso extractivo directo,
asi como también en la obtencién como subproducto del cobre. La
produccion de plata en el afio 2008 fue de 1.396.181,4 kg de fino
con una contraccion de 27,9%.

VARIACIONES: Mensual 9,0% / 12 meses -9,2% / Acumulada -5,4%
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indice No Metilico iNDICE DE PRODUCCION MINERA
La produccién no metdlica creci6 6,1% en doce Diciembre de 2008 (Base Promedio 2003=100)
meses y aportd 0,30 punto porcentual al indice general. | aio v mes iNDICE  VARIACION E%) iNDICE  VARIACION E%) iNDICE NO VARIACI(')NE%)
Este crecimiento se explica principalmente por la mayor GENERAL  EN12MESES METALICO EN12MESES METALICO  EN 12 MESES
produccién de salitre, yodo, cloruro de sodio y carbén. El PROMEDIO
resto de los min'erales no metalicos presento contracciones | ogg4 1101 _ 1103 _ 106,8 _
g e 2005 1092 SRrEs =+ |05 -
Minerales no Metalicos ggg? Hgg ] Hgg ] ]g]g ]
El salitre, yodo, cloruro de sodio y carbén incidieron . : g : L : _
en conjunto 19,7 puntos porcentuales en el Indice no 2008/ 1081 B 108,5 B 1014 B
Metélico con alzas de 37,0%, 18,8%, 84,9% y 32,5%, 2007
respectivamente en doce meses. La ulexita presentd | Diciembre 128,9 -0,3 1311 -0,2 96,7 -45
bajas en la produccién de 53,1% en doce meses e inci- 2008"
di6 en 7,14 puntos porcentuales. El carbonato de litio | gperg 1071 14 1082 12 914 44
13 © 0 b e 5 ’ ) ) ) ’ )
bijr?t;: porscdeLrJ]CtEl:|2537,3 % con una incidencia de 4,50 et o 102,6 61 1037 68 863 53
R G : Marzo 11,0 -91 12,5 -9,2 89,7 -7
Regiones Abril 102,9 -9 104,1 -9,2 85,0 -93
Siete de las diez regiones del [ndice de Produccion Ma){o 1o 61 mg2 65 949 28
Minera registraron descensos en su actividad. De ellas, |Junio 14,8 03 116,0 07 98,1 6.7
Antofagasta fue la que incidi®é en mayor medida a la | Julio 105,3 -57 105,1 -59 108,5 22
contraccion del indice sectorial. El indice de produccion | Agosto 1033 37 1027 i\ 1121 19
minera de esta region registrd un descenso de 13,6% en Septiembre 1052 105 1042 119 118.8 99
doce meses. Otros aportes negativos fueron Atacama, ; = ’ A . '
Coquimbo, Aysen que disminuyeron 9,3%, 6,9%, 45,7%, Octtfbre . it L 038 s’ 1 Ui I
respectivamente. Destaca la situacion de Aysen por la pa- N9Y|embre/ 107.4 -5.8 107.2 7.0 104 163
ralizacion de actividades de la minera Cerro Bayo. Diciembre 171 9.2 18,1 9.9 102,6 6.1

R: Cifras rectificadas por el informante.

INDICE DE PRODUCCION MINERA, POR REGION '
Diciembre de 2008 (Base Promedio 2003=100) i
ARO Y MES Eehdtal INDICE GENERAL POR REGIONES
| ] [} ') v Vi Vil XI X RM
PROMEDIO
2004 110,1 1,7 1,7 98,0 105,0 108,4 123,8 114,5 102,9 88,3 110,3
2005 109,2 103,2 112,0 96,1 101,8 106,0 131,0 112,9 110,0 114,8 110,5
2006 110,0 112,9 109,7 106,6 105,6 1041 124,6 80,6 100,5 105,2 110,1
2007 14,3 113,0 118,9 11,2 100,0 99,3 122,6 150,4 101,0 69,1 110,6
2008 1081 1148 108,4 103,6 109,0 94,8 116,0 80,2 67,8 85,5 110,9
2007
Diciembre 128,9 131,5 134,9 1134 120,7 1001 146,4 144,6 126,0 86,0 120,0
2008"
Enero 1071 115,8 108,8 99,2 95,3 103,2 1147 88,3 724 76,8 103,6
Febrero 102,6 97,4 102,9 105,9 102,3 94,4 115,6 103,7 65,4 78,3 106,5
Marzo 11,0 108,9 1149 105,2 11,0 99,3 109,7 96,6 81,2 89,8 110,0
Abil 102,9 17,8 109,6 89,2 104,5 66,5 i/ 99,9 58,2 96,7 1154
Mayo 110,1 109,0 1181 95,6 109,4 98,2 91,6 69,3 771 83,5 106,8
Junio 114,8 108,5 122,8 103,9 116,1 91,1 105,7 58,8 82,8 731 17,5
Julio 105,3 112,6 99,6 12,5 109,7 98,1 132,6 68,5 511 84,6 108,7
Agosto 103,3 112,6 98,6 12,2 110,6 88,2 120,8 73,6 57,8 79,0 104,5
Septiembre 105,2 11,2 101,7 104,3 117,6 98,0 125,8 76,5 69,8 95,0 96,7
QOctubre/? 110,1 126,3 104,1 108,7 116,2 98,6 129,9 81,8 62,3 93,6 126,7
Noviembre 1074 126,8 102,7 104,0 103,2 101,3 1247 741 66,7 88,7 116,2
Diciembre 171 1301 116,5 102,8 12,4 100,4 149,3 71,6 68,4 87,3 118,7
TASA DE VARIACION (%)
Dic 2008/07 -9,2 -1.1 -13,6 93 -6,9 0,3 2,0 -50,5 -45,7 3 -1,

R: Cifras rectificadas por el informante.

FUENTE: Indice Metalico: Censo de Establecimientos
Indice No Metalico: Censo de Establecimientos en productos seleccionados, excepto Caliza.

P: Cifras provisionales
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La generacion eléctrica aumenté 1,1% en doce meses y 5,0% mensual.

En diciembre la generacién eléctrica
crecio 1,1%, en doce meses y presenté una
variacion mensual de 5,0%. El aporte de
las distintas fuentes de energia permitio
cerrar el afio con un incremento acumulado
de 1,5% por sobre el logrado en el 2007,
a pesar de los efectos manifiestos de una
sequia, las dificultades registradas en el
abastecimiento de gas desde Argentina,
el precio internacional fluctuante de los
combustibles y la salida forzada de la central
Nehuenco del sistema eléctrico.

La generacion térmica -carbon y petro-
leo- apoyada en bajos precios internacionales
de la temporada, hizo el mayor aporte al
entregar 2.093 Gwh. Sin embargo, registrd
una disminucion de 4,7% en doce meses,
con un crecimiento acumulado en el periodo
de 8,4%, respecto de igual periodo del ano
anterior. Respecto de noviembre, registrd
un crecimiento de 17,5%. Las fuentes hi-
draulicas declinaron su aporte por segundo
mes consecutivo en 16,2%, pero el aporte
acumulado en el periodo fue superior en
5,5%, asi como la entrega en diciembre con
relacion al mismo mes del afio anterior que
fue mayor en 4,3%. La generacién de plantas
de ciclo combinado se recuperd, alcanzando
un crecimiento de 8,8%, en doce meses,
explicado por los incentivos de menores
precios y mayor estabilidad anunciada para
los suministros futuros de gas natural. La
variacion acumulada, a diciembre de 2008,
fue negativa en 23,5%, respecto a igual
periodo de 2007. Mensualmente, registré un
crecimiento de 45,8%.

Todos los componentes del sistema
de generacion eléctrica crecieron durante
diciembre respecto al mes anterior. El Sis-
tema Interconectado Central (SIC) crecid
4,8%, con un aporte de 3.406 Gwh y
una leve disminuciéon acumulada en 2008
respecto a 2007 de 1,5% y de 0,3% en
doce meses. El Sistema Interconectado del
Norte Grande (SING) crecié 3,4% mensual
con 1.256 Gwh y una variacién acumulada
en el afio de 10% respecto al afo anterior
y un crecimiento de 11,9% en doce meses.
Los sistemas Aysen, Magallanes y Autopro-
ductores crecieron 12,5% en el mesy 5,2%
en el afio, aunque experimentaron una baja
de 15,5% en doce meses.

La Regién de Antofagasta aportd el
25,0% del total y crecié 4,0% en el mes. La

Generacion de Energia Eléctrica
por Tipo de Generacidn

DICIEMBRE DE 2008

GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
(GWh)

OTRAS cIeLo
TERMICAS  COMBINADO

Nov. 2008 (P) 4.783 1.782 668 2.333

Dic. 2008 (P) 5.021 2.093 974 1.954
TASAS DE VARIACION (%)

12 meses 11 -4,7 8,8 43

ANOY MES TOTAL HIDRAULICAS

Mensual 50 17,5 458 -16,2

(P) Cifras provisionales FUENTE: Censo de establecimientos

Generacion Eléctrica Por Tipo Generacién 2007-2008

= CICLO COMBINADO =’ HIDRAULICAS

-

OTRAS TERMICAS
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Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores

(diciembre de 2007-diciembre de 2008)

if\‘ssidencial
3 Comercial
| Minero
Agricola 3
Industrial i

Varios

0,0
porcentajes

Regioén de Valparaiso hizo un aporte al to-
tal de 23,2% con un crecimiento mensual
de 46,0%, La Region del Bio-Bio presentd
una contribucién de 16,7%, pero que dis-
minuy6 11,8% en diciembre, respecto al
mes anterior. La Regién del Maule, aporté
14,3% y también present6 un retroceso
respecto a noviembre de 21,6%. Otras
regiones con un peso relativo menor
como la Regién Metropolitana (6,9%) y la
Region de Atacama (4,5%) crecieron en el
mes 60,0% y 3,2%, respectivamente. La
Region de O'Higgins (3,7 %) continué con
una tendencia decreciente al registrar una
disminucién de 12,7%, con relacion al mes
inmediato anterior.

En diciembre, la demanda de energia
eléctrica se distribuyo principalmente en el
sector Minero (34,3%). Le sigue el sector
Industrial (26,1%), el sector Residencial
(15,2%), el sector Comercial (11,5%), el
sector Varios (10,1%) que incluye transpor-
te, alumbrado publico, consumo propio y
similares, y el sector Agricola (2,8%).

Los sectores Residencial, Minero y
Comercial presentaron una variacion
positiva comparada con lo ocurrido hace
doce meses, expandiéndose a un ritmo
de 12,6%, 8,5% y 5,8%, respectiva-
mente. Esta expansion estaria inducida
principalmente en el caso Residencial y
Comercial por el comportamiento de una
demanda que estuvo sometida a decretos
de racionamiento preventivo y liberada
desde octubre de 2008. En el caso Mine-
ro, influyd una produccion creciente de
catodos de cobre intensiva en el uso de
energia eléctrica.

La industria registré una baja en el
consumo eléctrico acorde con los meno-
res niveles de actividad que registra este
sector de 14,3% en doce meses, una dis-
minucién acumulada de 1,0% y una leve
recuperacion mensual de 0,5%. El sector
Varios redujo el consumo 4,7% en doce
meses y disminuyd 1,0% en diciembre,
pero alcanzo6 una variacién acumulada de
4,1% en el afo respecto a igual periodo
de 2007. El consumo del sector Agricola
gue muestra una baja de 1,4% en doce
meses, presentd un aumento acumulado
de 2,0%, con un aumento mensual de
25,7% como resultado de la intensifica-
cién de las labores de cosecha.

VARIACIONES: Mensual: 5,0% / 12 meses: 1,1% / Acumulado: 1,5%
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Indice de Electricidad, Gas por Caiieria
v Agua Potahle

El indice de Distribucidn de Energia Eléctrica, Gas por Cafieria y Agua Potable
(IDEGA), mide la venta fisica de estos productos al usuario final (como consumo
final o intermedio). El IDEGA tiene hase 2003=100.

En noviembre, el Indice de Distribucion de Energia
Eléctrica, Gas por Caferfa y Agua Potable (IDEGA), registrd
una disminucion de 0,5% en doce meses, manteniendo la
tendencia negativa, reflejada en una variacion acumulada de
-2,3%, comparada con igual periodo del afio anterior. Este
resultado, se explica principalmente por el aumento de las
tarifas eléctricas registradas en el afo en curso, el efecto de
la campana de ahorro de energia y una menor actividad, que
se tradujo en una menor demanda de energia eléctrica.

La mayor incidencia en el indicador la presenté la Distri-
bucion de Electricidad con una contraccién de 1,3% en doce
meses y una incidencia negativa de 1,0 punto porcentual
al indice general. Esta variaciéon se explica principalmente,
por una fijacion al alza de los precios en octubre del 2008,
el ahorro por parte de los consumidores, asi como la pér-
dida de dinamismo de algunas actividades. Los sectores
consumidores de electricidad mas activos en doce meses
fueron: Minero con 9,6% y una incidencia de 2,1 puntos
porcentuales al indice eléctrico, causado en parte, por el
aumento de produccion de productos electroliticos; Otros
Sectores, con una variaciéon de 19,1% anual, contribuyendo
en 1,0 punto porcentual. Los sectores que muestran una
disminucion de su demanda son: Comercial con 8,6% y
una contraccién de 1,5 puntos porcentuales; Residencial
con un decrecimiento de 4,9% vy una incidencia de 1,4
puntos porcentuales; el sector Industrial con una variacion
de -5,5% contrae en 1,3 puntos porcentuales el indicador
y el Agricola, que disminuy6 6,0%, genera una disminucién
en el indice de 0,2 punto porcentual.

El Indice de Gas presenté un crecimiento de 6,2%, en
doce meses, contribuyendo en 0,4 punto porcentual al in-
dice general. Desde junio de 2007 que no presentaba una
variacion mensual positiva, que se explica por el bajo nivel
de la base de comparacién (2007) y el aumento del envio
de gas desde Argentina, el que desde mayo del 2007 no
registraba estos volimenes. El consumo del sector Industrial
crecié 47,1% en doce meses, aportando 6,2 puntos porcen-
tuales a la variacién del indice General del Gas. Noviembre
es el segundo mes mas alto del afio. El sector Residencial,
muestra un crecimiento de 1,8%, con una incidencia positiva
de 1,3 punto porcentual.

Finalmente, se encuentra Otros Sectores que mues-
tra, por tercer mes consecutivo, una disminucién en su
actividad de 43,3% de variacién en doce meses. Esta
disminucién contribuye en forma negativa en 1,0 punto
porcentual. La distribucion de gas al sector Comercial
registra una baja de 1,5%, contribuyendo negativamente
en 0,2 punto porcentual.

= IND. GENERAL

indice General y Sectores EGA

Base Promedio 2003 = 100

= IND. ELECTRICIDAD IND. GAS " IND. AGUA
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VARIACIONES: Mensual: 1,7%
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La Distribucién de Agua para noviembre muestra una
moderada expansion de su demanda de 0,7%, respecto de
noviembre de 2007. Esto se explica por la variacion de 1,7% de
Otros Sectores y sector Residencial con un aumento de 0,5%.

Las regiones que mas crecieron en IDEGA, en doce meses,
fueron Antofagasta (13,4%), Tarapacé (7,1%), Aricay Parinacota
(5,0%) y Valparaiso (2,3%). Las declinaciones mas importantes
las registraron las regiones de Aysen con 5,8%, Metropolitana
con 4,7% y Maule con 4,4%.

12 meses: -0,5% / Acumulada: -2,3%
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Indice de Ventas del Comercio
al por Menor (IVCM)

Base: promedio 2005 = 100 (Muestra de establecimientos del Comercio al Por Menor) (Datos provisionales)

El indice de ventas del comercio al por menor, registrd en Diciembre de 2008 una
disminucion real de 1,1% en doce meses, acumulando en el afio 5,4%.

El indice de Ventas del Comercio al por Menor
(IVCM) registré una disminucién real en doce me-
ses de 1,1%, la mas baja del afio y de un mes de
diciembre desde el afio 2006. La variacién nominal
llegd a4,2% en doce mesesy el deflactor implicito
del indice presenté una variacion de 5,4%. El IVCM
comparado con noviembre de 2008 registré un
incremento real de 31,5%.

El afio 2008 termina con una variacién acumu-
lada anual de 5,4% en términos reales, cifra que
explica los buenos niveles de ventas que registrd
el sector comercio durante la mayor parte del afo,
en especial durante el segundo y tercer trimestre de
2008, con crecimientos promedio de 7,5%y 7,2%,
respectivamente. Por el contrario, el cuarto trimestre
del afio presentd un crecimiento promedio de 0,8%
en comparacion a igual trimestre del afo anterior, lo
que impidié un valor acumulado mayor.

La disminucion del indice general es explicado
por la incidencia negativa de seis lineas, destacando
principalmente la linea Alimentos, Bebidas y Tabaco,
cuyo aporte negativo al indice fue de 0,93 punto
porcentual; le sigue la linea Automotores Nuevos y
Usados con 0,88 punto porcentual; luego, la linea
Equipamiento y Articulos de uso doméstico cuya
contribucion negativa fue de 0,75 punto porcen-
tual y la linea Productos Textiles con un aporte
negativo de 0,32 punto porcentual. La incidencia
negativa de la linea Alimentos se debié a una baja
en el consumo en estos productos, mas acentuado
en los supermercados. Se percibe una actitud de
moderacién por parte de los consumidores quienes
priorizaron ajustes en su presupuesto para esta
linea. El aporte negativo de las lineas Automotores
y Productos de uso doméstico se debe basicamente
a una baja demanda interna por los bienes de
tipo durable, debido a que los consumidores han
dejado de renovar este tipo de bienes. Para el caso

Evolucion del indice Real de Ventas del Comercio al por Menor”

DIC ENE-08 FEB

IVCM Real 156,6 114,3 11,4
Var. Mensual B8t -27,0 2
Var. Anual 8,6 8,1 8,6
Var. Acumulada 7 8,1 8,3

P: Cifras provisionales.

El ndice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) reemplaza al indice de Ventas de Bienes de Consumo (IVBC). Este
indicador permite una medicién mas amplia de la evolucién de la actividad del comercio al por menor, debido a que
refleja los cambios totales en el comercio, incluyendo el crecimiento tras la incorporacién de nuevos establecimientos.

-
s F 2 = = —

indice real de Ventas del Comercio al por Menor
T MTTE T Ty | Base promedio 2005=100

1640 AN/ IVCMREAL  #%%4® LINEAL (REAL)
152,0

140,0

128,0 ="
116,0 A ..J-' ’M

MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP ocT NOV DIC
122,7 18,5 122,7 18,7 116,5 116,2 116,9 120,2 17,8 155,0
10,1 -34 3,6 -3,3 -19 -0,3 0,5 2,9 -2,0 31,5
4,2 76 83 6,6 91 6,9 57 3y 05 =il
6,9 71 73 72 75 74 72 6,8 6,2 54

VARIACIONES: Mensual 31,5% / 12 meses -1,1% / Acumulado 5,4%
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de los Productos Textiles, la base comparativa fue
alta, debido a que diciembre de 2007 fue un mes
particularmente elevado en volumen de ventas
para esta linea.

Las mayores incidencias positivas en el indicador
se registraron en las lineas Articulos Farmacéuticos
con 1,01 puntos porcentuales, la linea Combustible
para Automotores aporté 0,60 punto porcentual y la
linea Muebles contribuy6 en 0,17 punto porcentual
alindicador, las cuales en su conjunto no fueron sufi-
cientes para contrarrestar la disminucion del indice.

La linea de Alimentos, Bebidas y Tabaco
registré una variacion real negativa de 3,6% con
respecto a diciembre de 2007. Esta linea cerro el
afo con una variacién negativa acumulada anual
de 1,9%. Durante este mes las principales dismi-
nuciones de precios fueron en los subgrupos de
Pescados y mariscos y en el de Carnes, cecinas y

embutidos, con descensos de 3,1% y 2,1%, res-
pectivamente. En términos nominales, la linea de
Alimentos, Bebidas y Tabaco aumentd sus ventas
en 12,2% en doce meses, acumulando 15,0%
para igual periodo.

Las lineas con mayor dinamismo fueron
Combustible para Automotores con una variaciéon
anual de 20,9%; en segundo lugar se ubica la
linea Articulos Farmacéuticos con una variacion
de 13,2% comparada con diciembre de 2007; en
tercer lugar se ubica la linea Articulos de Librerfa
gue anoté una variacion de 12,4% en doce meses;
continta la linea Muebles en cuarto lugar, la cual
registré un crecimiento de 11,5% en un afo; en
quinto lugar se ubica la linea Otros Productos que
presenté un crecimiento de 0,5% en doce meses;
le sigue Mantencion y Reparacion de Automotores
en sexto lugar con una variacion anual de 0,1%.

Evolucion de indices de ventas segiin ClIU

Variacion % en 12 meses
Base Promedio 2005 = 100
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Division 50: Vta., mantenimiento y reparacion de veh.; vta. al por menor de combustible para automotores
Division 52: Comercio al por menor; excepto el comercio de vehiculos automotores

indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM)

Base Promedio 2005 = 100

Diciembre 2008

Las ventas del comercio al por menor, agrupa-
do en la categoria 50 de la ClIU, que corresponde
a Venta, Mantenimiento y Reparacion de Vehi-
culos; Venta al por menor de Combustible para
Automotores registré una disminucion de 4,1%,
en doce meses, la cifra mas baja observada desde
enero de 2006. El alto crecimiento de la venta de
Combustibles en este mes, que supero el 20% en
doce meses, no compensé las disminuciones de
las lineas Automotores y Repuestos. A pesar de la
desaceleracion de la demanda interna por Auto-
maviles nuevos y usados en el tltimo trimestre del
ano pasado, el 2008 fue un afo récord de ventas
con cerca de 240 mil unidades comercializadas,
acumulando una variacién real anual de 11,4%. La
categoria 52 de la CllU, que representa al Comercio
al por menor; excepto el comercio de vehiculos au-
tomotores, anotd una variacion negativa de 0,7%,
con respecto a igual periodo del afio anterior.

Los Bienes durables anotaron una variacién
negativa anual de 7,2%, valor mas bajo observado
desde que se construyera el indicador (2005), con
un aporte negativo de 1,46 puntos porcentuales
al indice general, mientras los Bienes no durables
crecieron 0,5% en doce meses, con un aporte
de 0,40 punto porcentual al IVCM. En general,
los bienes durables fueron los mas castigados por
el consumidor en este mes y son los bienes que
presentan la mayor incidencia negativa al indice
general, por las mayores restricciones al crédito
que enfrentan los consumidores y también por la
decisién de postergar la compra de dichos bienes
en espera de mejores expectativas.

El Comercio No Especializado registré una
variacion real de -4,7%, en doce meses, explica-
da principalmente por el comportamiento de las
Grandes tiendas y Supermercados, contrayendo
el indice en 1,83 puntos porcentuales. En tanto,
el Comercio Especializado registré un crecimiento
en su actividad de 1,3% con un aporte de 0,77
punto porcentual al indice general.

i VARIACIONES PORCENTUALES (%)
Mensual Acumulado | En doce meses |  Incidencia

IVCM Real -1,1 -1,1
Articulos Farmacéuticos 23,1 15,4 13,2 1,01
Combustible para automotores 16,6 12,6 20,9 0,60
Muebles 40,5 10,1 11,5 0,17
Librerfas 559 1, 12,4 0,11
Otros productos 31,8 6,3 05 0,08
Mantencion y reparacion de automotores -6,4 72 0,1 0,00
Articulos de ferreterias 2,7 11,0 -0,2 -0,01
Partes, repuestos y accesorios de automotores -5,0 0,6 -6,2 -0,14
Productos textiles 91,0 5,7 23 -0,32
Aparatos, art. y equipos de uso doméstico 56,4 48 -5,7 -0,75
Automoviles nuevos y usados 3,7 114 -15,4 -0,88
Alimentos, bebidas y tabaco 25,1 -19 -3,6 -0,93
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Base Junio de 1991=100 (Censo de supermercados con tres cajas y mas)

Panorama General

En diciembre de 2008, el indice Real de
Ventas de Supermercados decrecié 3,4%
en doce meses. Esta variacion corresponde
al menor valor registrado para un mes de
diciembre y fue la primera variaciéon nega-
tiva para dicho mes, desde la creacion del
indicador (1991). No obstante lo anterior,
el crecimiento acumulado del sector en el
afno 2008 fue de 2,6%.

iNDICE REGIONAL DE VENTAS REALES DE SUPERMERCADOS

Diciembre de 2008
Base junio 1991 =100

(Datos provisionales)

Venta Real de Supermercado
decrecio 3,4% en diciembre
respecto de igual mes de 2007

Este resultado, se explica en parte, por el
efecto calendario de composicién de los dias
de la semana, debido a que en el presente
ano se registraron cuatro fines de semana,
a diferencia de diciembre de 2007 donde se
observaron cinco fines de semana. Un fin de
semana menos tendria un efecto negativo en
las ventas del sector. La serie de supermer-

cados desestacionalizada, corregida

de efecto calendario, registré una

disminucion mensual de 0,8%.
Nominalmente, las ventas de

O J'

- : VARIACIONES (%) supermercados presentaron un cre-
REGION INDICE MENSUAL“Z MESES‘ ACUM.| Cimiento de 7,7% en doce meses. Se
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V de Valparaiso 431,40 339 -1,6 0,6 con igual mes de 2007.
Vi de O'Higgins 47738 263 31 04 Otro hecho que afecté negati-
VIl del Maule 504,51 29,3 10,0 89 vamente al indicador fue el efecto
VIl del Bio-Bio 512,26 29,9 -1,7 38 pago, debido a que en el afno 2007 las
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supermercados mostraron un fuerte
crecimiento tanto en términos reales
como nominales, con variaciones de
26,7% y 26,6%, respectivamente.
Estas altas variaciones se generan
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que presenta la serie en los meses de

diciembre, dado por las festividades
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1 La serie de tendencia esta construida utilizando
la metodologia X12-ARIMA.

alimentos, bebidas (alcohdlicas y no
alcohdlicas), productos textiles, jugue-
tes y articulos electrodomésticos los
cuales son ofrecidos por la industria
de supermercados.

Las mayores incidencias negativas,
en doce meses fueron registradas por la
disminucion de las lineas de Alimentos,

bebidas y tabacos y Aparatos, articulos y equi-
pos de uso doméstico. La linea de Articulos
farmacéuticos fue la que mas aporto al sector.

Panorama Regional

Las ventas reales de supermercados en
doce meses disminuyeron en doce de las
quince regiones. Del total de las regiones,
ocho registraron variaciones sobre la media
nacional. Las regiones que mostraron las ma-
yores bajas fueron Aysen (-17,3%), Tarapaca
(-15,0%) y Los Rios (-9,0%). Las regiones de
Tarapacay Los Rios fueron, después de la Re-
gion Metropolitana, las que mas le restaron al
indicador con una incidencia negativa de 0,20
y 0,17 punto porcentual, respectivamente.

Las regiones que registraron incrementos
en sus ventas en doce meses, fueron Del
Maule (10,0%), Arica y Parinacota (6,6%) y
Magallanes (2,7%). La region del Maule fue la
que mas aporté al indicador general, con una
incidencia de 0,39 punto porcentual.

La Region Metropolitana mostré un
decrecimiento real de 5,6% en doce meses,
siendo la que mas le resto6 al indicador, con
una incidencia negativa de 2,50 puntos
porcentuales. Nominalmente, el indice en la
region crecié 5,3% en doce meses. Mensual-
mente las ventas reales y nominales crecieron
24,5% y 24,0%, respectivamente, debido al
efecto estacional registrado en dicho mes.

Analisis de Tendenciay
apertura de locales

La componente de tendencia-ciclo del
indicador mostré un decrecimiento mensual
anualizado de 1,3%, lo que refleja un menor
ritmo en la actividad de supermercados.

En diciembre se registrd la apertura en
doce meses de 103 nuevos establecimientos
y el cierre de 19 locales, lo que en términos
netos da un total de 84 nuevos supermercados
a nivel nacional. Estos nuevos establecimientos
aportaron 5,7% a las ventas nominales totales
en diciembre de 2008. Los supermercados
tradicionales mostraron un mejor desempefio
respecto a los megamercados.

Las ventas nominales totales a nivel
pais alcanzaron los MM$ 561.973,9 con un
promedio (por nimero total de locales) de
MM$ 636,4 aproximadamente, dicha venta
promedio fue 2,5% menor a las registradas
en diciembre de 2007.

VARIACIONES: Mensual 26,7% / 12 meses -3,4% / Acumulado 2,6%
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