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® Generacion de energia eléctrica crecio 2,9%.

® El indice de Produccion Industrial mostré una
disminucion de 5,7% en doce meses.

® El indice de Produccién Minera bajé 5,7%.

Las ventas reales de supermercados
mostraron un crecimiento de 2,0% respecto
de noviembre de 2007. Esta variacién es la
segunda mas baja para un mes de noviem-
bre. Influy6 en éste la apertura en términos
netos de 84 nuevos establecimientos. La
serie desestacionalizada corregida de efecto
calendario registré una variacion de 0,1%
en doce meses; mensualmente dicha serie
mostré un decrecimiento en la actividad
de 1,9%.

El IVCM de noviembre aument6 0,5%
en doce meses en términos reales. El mayor
aporte a las ventas provino de las lineas
Articulos Farmacéuticos, Productos textiles
y Combustibles. Disminuy6 el consumo de
Bienes Durables en 4,3%, en que la Linea
Automotores anoté una variacién negativa
de 10,7%.

En noviembre, que conté con un dia
habil menos respecto al mismo mes del ano
anterior, el ndice de Produccion Industrial
anot6 una variacion negativa de 5,7% en
doce meses, acumulando en el afno una va-
riacion de 0,6%. Las industrias responsables
de este resultado fueron principalmente las
pertenecientes a Alimentos y bebidas, Fa-
bricacion de metales comunes y Fabricacion
de otros productos minerales no metalicos.
El indice desestacionalizado presentd una
variacion negativa de 2,5%, respecto del
mes anterior.

Nuevamente, problemas asociados con
la baja ley de los yacimiento en explotacion
y con magquinaria pesada incidieron en la
menor produccion de cobre, que disminuyd
6,4% en doce meses y de otros metalicos
como el molibdeno y plata que registraron

bajas de 24,1% y 21,4%, respectivamente, lo
que se reflejé en la disminucion de 5,7% del
fndice de Produccion Minera. A pesar del alza
de la produccion de minerales no metalicos
tales como salitre, yodo y cloruro de sodio,
éstos no lograron atenuar el impacto de la
menor produccion de los minerales metalicos
mencionados anteriormente.

La generacién eléctrica crecié 2,9% du-
rante noviembre, en comparacién con igual
mes de 2007. Sin embargo, mostré una dis-
minucién de 2,9% respecto de la electricidad
generada en octubre. El consumo de energia
aumentd en doce meses en los sectores Va-
rios —incluido transporte, alumbrado publico,
consumo propio y similares- con 21,6% vy
8,8% en Mineria, respectivamente. El sector
Comercio restringié el consumo en doce
meses en 8,9%. El sector Agricola lo redujo
en 5,8% y el sector Residencial en 5,0%.
El sector Industrial presentd una reduccion
menor de 4,4% en noviembre, respecto al
mismo mes del afio anterior.

La superficie total autorizada de edifica-
cion en el periodo fue 730.012 m?, disminu-
yendo 58,4% en doce meses. El resultado
de este periodo estuvo determinado por la
contraccion en los permisos de edificacién de
todos los destinos. Once de las trece regiones
presentaron una variaciéon negativa de la
superficie autorizada de Obras Nuevas.

En octubre, el indice de Distribucion de
Energia Eléctrica, Gas por Cafieria y Agua
Potable (IDEGA) no registré variaciéon en
doce meses. Este resultado se explica por la
irregularidad en el suministro de gas natural
proveniente de Argentina y la internalizacion
del ahorro energético en los consumidores.

RESULTADOS
NOVIEMBRE DE 2008
(12 MESES)

Industria

Produccion Industrial
disminuyé 5,7%

Energia Eléctrica

Generacion de energia
crecio 2,9%

Mineria
El indice de Produccién
Minera bajé 5,7%

Supermercados

Venta real de supermercados
creci6 2,0%

IVCM

Venta real del Comercio al por
Menor aument6 0,5%

Electricidad, Gas y Agua

indice de Distribucién EGA no
registré variacién en octubre
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iINDICES DE PRODUCCION Y VENTA FiSICA
Segiin clasificacion econémica de los hienes

(Noviembre de 2008)
PRODUCCION FiSICA

TIPO DE BIENES 12 m‘:“::‘m:;::)h i Incidencia
Total -57 0,6
Bienes de Consumo Habitual -43 2,7 -1.8
Bienes de Consumo Duradero | -17.8 1,7 -0,2
Bienes de Consumo Intermedio | -6,2 -10 -34
Bienes de Capital =B 36 -03

VENTA FiSICA
VARIACION (%) o
TIPO DE BIENES Incidencia
12 meses‘ Acumulada

Total -6,6 -04
Bienes de Consumo Habitual -71 08 -30
Bienes de Consumo Duradero | -23,6 312 -03
Bienes de Consumo Intermedio |  -6,3 S 3
Bienes de Capital 17 2] 0,0

Base: Promedio Aio 2002 = 100
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En noviembre, el ndice de Produccion
Industrial anotd una variacién negativa de
5,7% en doce meses. Esimportante destacar
gue se registré un dia habil menos respecto
al mismo mes de 2007. Este resultado fue
determinado principalmente por la menor
actividad de las industrias de Alimentos y
bebidas, Fabricacion de metales comunes
y Fabricacion de otros productos minerales
no metalicos. La variacién acumulada del
indicador a noviembre fue de 0,6%, com-
parada con igual periodo de 2007. El indice
desestacionalizado, segun cifras prelimina-
res, registrd una variacion negativa de 2,5%
respecto del mes anterior.

La division Elaboracién de productos
alimenticios y bebida, incidié negativamente
en el indice con 2,32 puntos porcentuales,
debido a que cuatro de los cinco grupos que
componen la divisién presentaron aportes
negativos. El grupo con menor desempefio
fue Produccion, elaboracion y conservacion
de carne, pescado, frutas, legumbres,
hortalizas, aceites y grasas, que a causa del
Virus ISA presentd una menor producciéon
de Pescado, filetes de pescado, otras carnes
de pescado e higados y huevas de pescado,
congelados. La incidencia de esta division
fue la mayor registrada en el afio.

Las industrias pertenecientes a la division
Fabricacion de metales comunes, también
registraron una incidencia negativa de 1,65
puntos porcentuales. El principal responsable

{

de este resultado fue el grupo Fabricacion de
productos primarios de hierro y acero, que
presentd una menor producciéon en once de
los doce productos que lo componen, siendo
el mas importante el de Bobinas de hierro
0 acero. Esta division viene presentando
aportes negativos desde abril de 2008.

La Fabricacién de otros productos
minerales no metalicos, también incide
negativamente este mes con 1,07 puntos
porcentuales, a causa del grupo Fabricacion
de productos minerales no metélicos no
clasificados previamente. Influyé en esta
reduccion el cierre de una de las plantas
del rubro, que provocé una disminucién
de la producciéon de Baldosas y losas para
pavimentos, chimeneas o muros, cubos de
mosaicos de materiales ceramicos y articulos
analogos.

Contrario a los casos anteriores, la divi-
sién Fabricacion de sustancias y productos
quimicos, incidié positivamente en 1,58 pun-
tos porcentuales. Este resultado se explico
principalmente por el aumento registrado
en el grupo Fabricacion de sustancias qui-
micas basicas, donde se produjo una mayor
demanda externa de Nitrato de amonio. Esta
division presenta una recuperacién después
del descecenso del mes anterior.

En noviembre, catorce de las diecinueve
divisiones que componen el indice registra-
ron variaciones negativas, mostrando una
serie de tendencia negativa.

PRODUCCION FISICA, Variacién : Mensual -6,9% / 12 meses: -5,7% / Acumulado: 0,6%
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Ventas

Las ventas fisicas de la industria manu-
facturera, correspondientes a noviembre,
disminuyeron 6,6%. Las divisiones que lle-
varon a este descenso fueron, en gran parte,
Alimentos y bebidas y Fabricacion de metales
comunes. El indice acumulado a noviembre
fue de -0,4%.

La division Elaboracién de Productos
Alimenticios y Bebidas incidi6 negativamente
en el indicador con 3,14 puntos porcen-
tuales. Los cinco grupos que componen la
division redujeron sus ventas, principalmente
el grupo Produccion, elaboracion y conserva-
cién de carne, pescado, frutas, legumbres,
hortalizas, aceites y grasas. Esta division
viene incidiendo negativamente en las ventas
desde el mes anterior.

Otra divisién que presenté un bajo
desempefio fue la Fabricacion de metales
comunes, con una incidencia negativa de
2,04 puntos porcentuales, debido al grupo
Fabricacién de productos primarios de hierro
y acero, en el que se observaron menores
ventas de Bobinas de hierro o acero.

Un comportamiento diferente a los
anteriores anot¢ la division Fabricaciéon de
productos de caucho y plastico, que incidié
positivamente en 0,73 punto porcentual
a causa del incremento en las ventas de
Cajas, jaulas, celdas, baldes, recipientes y
articulos analogos de materias plasticas,
gue experimentaron una mayor demanda
interna.

En esta oportunidad, doce de las
diecinueve divisiones que componen el
indice registraron incidencias negativas,
mostrando una serie de tendencia ne-
gativa. El indice se ubicd bajo la linea de
tendencia.

Por tipo de bienes

En el caso de la produccion, los cuatro tipos
de bienes que componen el indice registraron
incidencias negativas. Los bienes de consumo
intermedio incidieron negativamente en 3,38
puntos porcentuales, debido principalmente
a los diferentes tipos de Tejidos e insignias y
articulos anadlogos de materias textiles, que
disminuyeron su produccion en 67,1%.

Le siguen los bienes de consumo habitual,
cuya incidencia negativa fue de 1,83 puntos
porcentuales, principalmente por descensos en
la produccion de Vino de uvas frescas, excepto
ViNno espumoso, mosto de uva, que contrajo
su produccion en 16,6%. Asimismo, Pescado,
Filetes de pescado, otras carnes de pescado
e higados y huevas de pescado, congelados,
disminuyeron su produccién en 9,9%.

Los bienes de consumo duraderoy de ca-
pital, incidieron negativamente en 0,23 punto
porcentual. En el caso de los primeros, se
observé un menor ritmo en la produccién de
Otros muebles de madera, del tipo utilizado
en el hogar, con una baja de 38,7%. En el caso
de los segundos, se observéd una reduccion
en la produccion de Automdéviles y otros vehi-
culos automotores disefiados principalmente
para el transporte de personas.

En el caso de las ventas, tres de los cuatro
tipos de bienes registraron incidencias negativas.
Los bienes de capital fueron los Unicos que presen-
taron incidencia positiva de 0,01, principalmente
por el incremento en las ventas de Maquinarias,
utilizadas mayormente en la Minerfa.

VARIACION DE LOS iNDICES DE PRODUCCION Y VENTA FiSICA, POR DIVISION (%) lncidencias de las divisiones en el
(Noviembre de 2008 respecto de noviembre de 2007) Indice de produccion y venta fisica -
DIVISION GLOSA PROF?SL:E;CJON ¥|ESN|§§ r— S

15 Elaboraci6n de productos alimenticios y bebidas -6,4 -89  |Dvisiones W INQIDENCIAS PRODUCCION M INCIDENCIAS VENTAS ) 3
16 Elaboracion de productos de tabaco 14,3 25,5 15 ‘ I
17 Fabricacion de productos textiles -331 -33,0 16 h
18  Fabricacion de prendas de vestir, adobo y tefiido de pieles -10,0 -10,7 7 i
19 Curtidoy adobo de cueros; fabricacion de malestas, bolsos de manos, 318 344 18 L

Iirrgiilillgcsigr? (tjaelang):(riteergayyfe?tgjreiléglcciljonngrelap;r}égﬁlcztggode maderay corcho, ex- | | 19 ‘
20 otd J - h X ' -11,3 -13,0

cepto muebles; fabricacion de articulos de paja y de materiales trenzables ’ ' 20 ‘
21 Fabricacion de papel y productos de papel 7,2 3,5 o r
22 Actividades de edicidn e impresion y de reproduccion de grabaciones -16,3 -16,1 29 ‘
23 E%Fgﬁﬁgiggrde coque, productos de la refinacion del petréleo y combus- 0.2 17 23 L
24 Fabricacion de sustancias y productos quimicos 10,9 43 2 F
25 Fabricacion productos de caucho y de pléastico -9,2 16,0 % i—
26 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos -15,8 -131 % -
27 Fabricacion de metales comunes -29,6 -354 oa -
28 Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y 101 226 2 4

equipo 29 i-
29  Fabricacion de maguinaria y equipo n.c.p -79 13,7 kN _
31 Fabricacion de maquinarias y aparatos eléctricos 427 435 33 ‘
33 Eggi%%agéog%?elgstrumentos médicos, Opticos y de precision, y fabri- 2351 -395 3 i
34 Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -76,1 -61,4 36 ‘
36  Fabricacion de muebles; industrias manufacturera n.c.p -23,3 -27,6 -3,50 250 -1.50 -0.50 0,50 150

Base : Promedio Afio 2002 = 100 FUENTE: Muestra de productos y establecimientos basada en la Encuesta Nacional Industrial Anual (ENIA) Cifras provisionales

VENTA FISICA, Variacién : Mensual -4,2% / 12 meses: -6,6% / Acumulado: -0,4%
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MAYORES INCIDENCIAS POSITIVAS EN EL iNDICE

24 10,9 1,58 241 Nitrato de amonio. Incremento de demanda externa.

Cuadros, consolas, mesas y otras bases, equipadas con
aparatos eléctricos para empalmar, etc. Para control

312 PO TR oy }
eléctrico o distribucion de electricidad, para voltajes
superiores a 1000 v.

31 42,7 0,22 Cambio en estrategia de produccion.

MAYORES INCIDENCIAS NEGATIVAS EN EL iNDICE

Pescado, filetes de pescado, otras carnes de pescado e

15 64 232 151 higados y huevas de pescado, congelados. Virus 1SA.
Baldosas y losas para pavimentos, chimeneas o muros;
26 -15,8 -1,07 269 cubos de mosaicos de materiales cerdmicos y articulos Gierre de planta del rubro.

analogos.

MAYORES INCIDENCIAS POSITIVAS EN EL iNDICE

(Cajas, jaulas, celdas, baldes, recipientes y articulos

% 16.0 073 252 analogos de materias plasticas.

Incremento en la demanda interna.

21 3,5 0,38 210 Pasta quimica de madera, soluble. Cambio en estrategia de ventas.

MAYORES INCIDENCIAS NEGATIVAS EN EL INDICE

Pescado, filetes de pescado, otras carnes de pescado e

15 89 314 151 higados y huevas de pescado, congelados.

Virus ISA.

Baldosas y losas para pavimentos, chimeneas 0 muros; cubos
de mosaicos de materiales cerdmicos y articulos analogos.

26 -131 -0,90 269 Cierre de planta del rubro.

Base : Promedio Afio 2002 = 100 Cifras provisionales
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La superficie total autorizada disminuy6 58,4% en doce meses.

Evolucion del Periodo

En noviembre de 2008 la superficie total autorizada de edifica-
cion alcanzé a 730.012 m?, registrando una disminucién de 58,4% en
doce meses. Comparada con el mes anterior, la superficie autorizada
se contrajo 31,2%. Estos resultados estuvieron determinados por
la reduccion en los permisos de edificacion de todos los destinos.
Once de las trece regiones presentaron variaciones negativas de la
superficie autorizada de Obras Nuevas ().

El 61,3% del total de la superficie total autorizada en este
periodo fue destinada a Vivienda. Esta categoria registré una dis-
minucion de 60,9% en doce meses. Respecto a octubre de 2008
decrecié 30,2%.

PERMISOS DE EDIFICACION

Y Variacion noviembre de 2008
Destino de la Edificacion
12 meses ‘ Mensual ‘Acumulada
Numero -59,2 -33,6 -4.2 I
Obras Nuevas
Viviendas Superficie -60,7 31,1 -7,0
Ampliaciones | Superficie -62,2 -22,6 2,0 i
Industria, Comercio y - P . A |
Establ. Financieros Superficie  -46,0 94 8.9
Servicio Superficie -65,0 -574 -18,0
Total Superficie -584 -31,2 -8,7
- yan g -z - !
Promedio movil de doce meses de edificacion total autorizada
|
1800 Miles de metros cuadrados M VIVIENDA HNO VIVIENDA
11600 | SHEA
1400 1
1200 1
1000 |-
800
600 1
400 |
200 |
0

Las edificaciones destinadas al desarrollo de actividades econé-
micas anotaron una participacion de 38,7% de la superficie total
autorizada en este periodo. Este subsector se redujo 53,6% en doce
meses, influido por sus destinos Servicios e Industria, Comercio y
Establecimientos Financieros, que contrajeron la superficie autorizada
65,0% y 46,0% en doce meses, respectivamente.

El complicado e incierto escenario econémico que se ha pre-
sentado en los Ultimos meses: volatilidad bursétil, tipos de interés
altos, disminucion del poder de compra de las familias, aumento
de las primas por riesgo de no pago de los créditos hipotecarios,
ha llevado a que los agentes que estaban dispuestos a adquirir una
vivienda consideren posponer sus decisiones de compra. El efecto
mas inmediato de esta actitud de los agentes se concreta en una
postergacion en los proyectos inmobiliarios, retrasando las decisiones
de inversién de las empresas, esperando tener mayor certeza de
cuales seran las preferencias de éstos en el futuro. Es posible sefialar
gue mientras la economia no logre estabilizarse, los proyectos de
inversiéon de las familias y las empresas se mantendran a la espera
de mejores expectativas econdmicas.

Viviendas

Por otra parte, el nimero de las viviendas nuevas totaliza 6.076
unidades, con 397.007 m? de superficie. En doce meses, las unidades
disminuyeron 59,2% mientras que la superficie registrada muestra
una contraccién de 60,7 %.

Las ampliaciones de viviendas contabilizaron 2.022 unidades,
disminuyendo 64,7% en doce meses. Estas registraron una superfi-
cie de 50.683 m?, que indicé una reduccién de 62,2% en el mismo
lapso de doce meses.

Regiones

En noviembre de 2008, la edificacién autorizada en Obras Nuevas
se concentrd en las regiones Metropolitana, Valparaiso, Bio-Bio y
Maule, que cubrieron el 83,7% del total de la superficie nueva. De
la superficie agrupada en estas regiones, el destino Vivienda contri-
buyd 64,9%, mientras que Industria, Comercio y Establecimientos
Financieros aporté 25,2% vy Servicios 9,9%.

Permisos Destacados

Los permisos destacados consideran construcciones de mas
de 2.000 m? de superficie. En obras nuevas, la superficie alcanzo
a 409.221 m?, con una disminucion de 62,1% en doce meses. La
Region Metropolitana concentré el 56,0% de la superficie autorizada
de estos permisos destacados.

Tendencia

La tendencia que muestra la superficie total autorizada, medida
por el promedio moévil de doce meses, indicd una reduccion de 6,1%
mensual. Este resultado marca una tendencia negativa, debido a
que el promedio moévil de doce meses ha disminuido por cuarto mes
consecutivo. Los resultados del analisis, sin embargo, no pueden
aplicarse a los destinos Vivienda y Actividades Econdmicas que no
marcan individualmente una tendencia clara.

(*) Desde enero de 2008 Ia serie estd abierta para las 15 regiones, sin

embargo, por efecto de la comparacion que se realiza, s6lo se informa de

13 regiones. La Region de Antofagasta no presentd informacion.

Nota: Cifras de enero a junio y octubre de 2008 se modificaron en la presente publicacion.
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Produccion Minera

indice Metalico: Censo de establecimientos. indice No Metalico: Censo
de establecimientos en los productos seleccionados, excepto caliza.

El indice de Produccién Minera disminuy en 5,7% en doce meses,
manteniendo con ello en -5,0% la variacion promedio acumulada en lo que
va del afio, comparado con igual periodo del afio anterior. El resultado de
noviembre se explica por una contraccién de la produccién de cobre y de
otros minerales metdlicos, como molibdenoy plata, los que principalmente
se extraen como subproductos del proceso de obtencion de cobre. Tal como
el mes anterior, tanto la baja de la ley del mineral y la dureza de la roca a
procesar, asi como reparaciones de equipo mayor, han incidido en la menor
producciéon de cobre nacional.

La produccién de minerales no metalicos, por el contrario, presentd
un aumento de 16,3% en doce meses. Al igual que el mes anterior, se
destacaron las alzas de produccién de salitre y yodo.

El indice de Produccién Minera registré una baja de 2,4%, respecto
al mes anterior. Esta dindmica es similar a la observada en las variaciones
mensuales de los Ultimos 17 afios, que muestra una baja promedio de 3,4%.
Por su parte, la serie de tendencia de los Ultimos doce meses presenté un
claro comportamiento decreciente, que se reflejo en tasas negativas de
variacién anualizadas que se han registrado desde octubre de 2007.

indice Metalico

Este indice presentd una disminucion de 6,9% en doce meses, explicada
por laincidencia negativa del indice Metélico Cobre de 5,67 puntos porcen-
tuales en la produccién metalica. Por su parte, el indice Otros Metdlicos anotd
una baja de 11,5%, contrayendo al indice en 1,30 puntos porcentuales.

Cobre

La produccién de cobre fue de 442.872 toneladas de fino en noviembre,
nivel que representd una reducciéon de 6,4% (30.229 toneladas de fino)
en doce meses. La produccién total de cobre acumulada es de 4.879.828
toneladas de fino, 3,7% menor a la registrada en 2007 en igual periodo.

La reduccion de la produccion de cobre nacional se origind en gran
medida por la contracciéon de la producciéon de concentrado de cobre. El
total producido fue de 190.773 toneladas de fino, 21,7% menor a lo re-
gistrado en noviembre de 2007. Por el contrario, la produccion de catodos
de cobre presenté un crecimiento de 17,2% en doce meses con 230.085
toneladas de fino y una participacién de 52,0% del total de cobre.

La disminucién de la produccion se registra en empresas clasificadas
en categoria A (mas de 400 trabajadores) y categoria C (entre 7 y menos
de 80 trabajadores) que presentaron en conjunto una baja total de 48.579
toneladas de fino en doce meses.

Por el contrario las empresas categorfa B (entre 80 y 400 trabajadores)
incrementaron su produccion en 18.350 toneladas de fino.

Precio del cobre: elvalor promedio de la libra de cobre en noviembre
fue de 168,6 ¢US; este valor es cercano a lo registrado en julio de 2005
cuando se cotizé en 163,9 ¢US. Respecto de octubre, el precio de la libra
de cobre presentd un retroceso de 24,5% siendo la segunda contracciéon
negativa mensual mas alta registrada desde enero de 1990 (la mas alta
fue de -29,5% y se registré en octubre de 2008). Durante noviembre se
evidencié una tendencia a la baja en la cotizacién, cerrando en 162,4
¢US /Ib. El comportamiento del precio del cobre se explica por la menor
demanda de este commodity como consecuencia del escenario econé-
mico internacional. Esto es coherente con el alza de 22,2% en el nivel de
inventarios en octubre respecto de septiembre de 2008, principalmente
por la entrada de inventario registrada en COMEX y LME.

Otros Metalicos: Molibdeno y Plata

La variacién negativa del Indice Otros Metdlicos se explica
principalmente por la menor produccion de molibdeno. Es asi,
como en noviembre la produccion fue de 2.534 toneladas de
fino, con una contracciéon de 24,1% con respecto a la registrada
en igual mes de 2007. La produccion de molibdeno acumulada
del afo registré una disminucién de 26,0%, en comparacién a
igual periodo de 2007. El escenario internacional de contraccion
de demanda de este mineral provoco una fuerte baja del precio,
de un mes a otro: la libra de molibdeno se transé en 10 US$, un
61,7% menor a lo registrado en octubre. Esta situacién junto con
otros factores asociados ha llevado a empresas mineras nacionales
a suspender los proyectos de inversion relacionados con este
mineral. Por otra parte, la produccién de plata fue de 113.256,2
Kg. de fino, con una disminucion de 21,4% anual (30.844,2 Kg.
de fino), debido a la baja concentracion del metal en el proceso
extractivo directo, asf como también en procesos de obtencién
como subproducto del cobre. La plata registré una contraccion
en la produccién acumulada a noviembre de 28,2%.

PRODUCCION DE COBRE*

| 2008P/ | 2007 | Var. (%)
Noviembre 442872 473101 -6,4
Ene.-Nov. |  4879.828 | 5060469 | -37

PRODUCCIGN DE MOLIBDENO*

| o008P | 2007 | var.(%)
Noviembre 2.534 3.337 241
Ene.-Nov. | 20875 | 40398 \ -26,0

P/ Cifras provisionales * Toneladas de Fino

Incidencia de los indices metalico y no metalico
en el de Produccion Minera

Base Promedio 2003 = 100
M NO METALICO -~ TENDENCIA!

PUNTOS M METALICO
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=
o
=
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.- La serie de tendencia esta construida utilizando la metodologia TRAMO/SEATS

indice No Metalico

La produccion no metalica crecié 16,3% en doce meses y
aport6 0,89 punto porcentual al indice general. Este crecimiento
se explico principalmente por la mayor produccién de salitre,
yodo, cloruro de sodio y petroleo. El resto de los minerales no
metalicos presentd contracciones en su produccion.

VARIACIONES: Mensual -2,4% / 12 meses -5,7% / Acumulada -5,0%
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Minerales no Metalicos INDICE DE PRODUCCION MINERA
El salitre, yodo y cloruro de sodio incidieron, en con- Noviembre de 2008 (Base Promedio 2003=100)
junto, 17,1 puntos porcentuales en el Indice no Metalico . . . ) ) )
y registraron alzas en doce meses de 30,1%, 17,6% y |ANOYMES — hock ~ VARACON(K)  NDICE = VARISCION (%) INDICENO  VARIACION ()
78,2%, respectivamente. De los minerales no metalicos
que presentaron bajas en la produccién, destacaron por su PROMEDIO
aporte negativo el carbonato de litio que diminuyé 2,9% en | 2003 100,0 = 100,0 - 100,0 -
doce meses e incidi6 en 0,33 punto porcentual y la caliza | 2004 1101 , 1103 = 106,8 <
que bajé su produccion 3,3% vy su incidencia fue de 0,31 2005 109.2 _ 1095 _ 1055 _
PURROCRE" 2006 110,0 . 106 S 1018 :
Regiones 2007 14,3 = 115,2 - 101,2 -
Antofagasta fue la regiéon que incidié en mayor medida . AL
en la contraccién del indice sectorial. Esta region rest6 5,0 | Noviembre 1140 23 1153 18 94,9 -1
puntos porcentuales al indicador, explicando el 87,0% de | Diciembre 128,9 -0,3 1311 -0,2 96,7 -4,5
la contraccién del Indice de Produccién Minera. El indice de 2008"*
produccién minera de esta region registrd un descenso de | Eperg 1071 1.4 108,2 12 914 44
9,7% en doce meses, debido principalmente, a la menor e 1026 6.1 1037 6.8 863 53
produlcoorlw de cobre, molibdeno, oroypllata. Otros aportes T 11,0 01 125 92 807 71
negativos importantes son los de las regiones de Atacama, :
Aysen, Coquimbo y Bio-Bio que disminuyeron 10,4%, | Abril 102,9 91 1041 92 850 93
39,0%, 1,8% y 52,4%, respectivamente y su contribucion | Mayo 1101 -6,1 M2 -6,5 94,9 2,8
negativa, en conjunto, fue de 1,6 puntos porcentuales. El | Junio 114,8 0,3 116,0 0,7 98,1 -6,7
resto de las regiones que presentaron dinamismo positivo, | Julio 105,3 57 105,1 59 108,5 2%
sélo aportaron a la variaciéon del inclji,cador sectoriall 0,8 Agosto 1033 37 1027 42 1121 19
punto pprgentual, destacando la regién de Tarapacd con Bepliombie 10,2 105 1042 119 118.8 9.2 I
un crecimiento de 5,1% en doce meses, por mayores
rendimientos de produccién de cobre, salitre y yodo, y las Octubre/" 10,1 7.9 1095 -84 192 04
regiones de O'Higgins y Magallanes, esta dltima beneficiada | Noviembre 1075 5.7 1073 6.9 104 16.3
por el alza de produccion de caliza y carbon. R: Cifras rectificadas por el informante. i
INDICE DE PRODUCCION MINERA, POR REGION 7
Noviembre de 2008 (Base Promedio 2003=100) |
ARO Y MES General INDICE GENERAL POR REGIONES
I | m v v Vi v X Xil RM
PROMEDIO
2003 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2004 110,1 11,7 11,7 98,0 105,0 108,4 123,8 14,5 102,9 88,3 110,3
2005 109,2 103,2 112,0 96,1 101,8 106,0 131,0 112,9 110,0 114,8 110,5
2006 110,0 12,9 109,7 106,6 105,6 104,1 124,6 80,6 100,5 105,2 1101
2007 14,3 113,0 118,9 11,2 100,0 99,3 122,6 150,4 101,0 69,1 110,6
2007
Noviembre 114,0 120,6 13,7 116,1 1051 102,3 1231 155,6 109,4 75,6 116,0
Diciembre 128,9 131,5 134,9 1134 120,7 100,1 146,4 1446 126,0 86,0 120,0
2008"
Enero 1071 115,8 108,8 99,2 95,3 103,2 1147 88,3 72,4 76,8 103,6
Febrero 102,6 974 102,9 105,9 102,3 94,4 115,6 103,7 65,4 78,3 106,5
Marzo 11,0 108,9 114,9 105,2 11,0 99,3 109,7 96,6 81,2 89,8 110,0
Abril 102,9 17,8 109,6 89,2 104,5 66,5 .7 99,9 58,2 96,7 1154
Mayo 110,1 109,0 118,1 95,6 109,4 98,2 91,6 69,3 771 83,5 106,8
Junio 114,8 108,5 122,8 103,9 1161 91,1 105,7 58,8 82,8 73,1 175
Julio 105,3 112,6 99,6 12,5 109,7 98,1 132,6 68,5 5ol 84,6 108,7
Agosto 103,3 112,6 98,6 12,2 110,6 88,2 120,8 73,6 57,8 79,0 104,5
Septiembre 105,2 11,2 101,7 104,3 17,6 98,0 125,8 76,5 69,8 95,0 96,7
Octubre/® 110,1 126,3 1041 108,7 116,2 98,6 129,9 81,8 62,3 93,6 126,7
Noviembre 107,5 126,8 102,7 104,0 103,2 102,6 124,6 741 66,7 88,9 116,2
TASA DE VARIACION (%)
Nov 2008/07 =50 5,1 =97 -10,4 -1,8 0,3 1,2 -52,4 -39,0 17,6 0,2
R: Cifras rectif'icadas por el informante.
FUENTE: Indice Metalico: Censo de Establecimientos P: Cifras provisionales

Indice No Metalico: Censo de Establecimientos en productos seleccionados, excepto Caliza.
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La generacion eléctrica aumentd 2,9% en doce meses y bajé 2,9% mensual.

La generacién eléctrica muestra un
aumento de 2,9% en noviembre, respecto a
igual mes de 2007, llegando a 4.783 Gwh.
Sin embargo, registra una baja de 141 Gwh
menos que octubre, lo que representa una
disminucion de 2,9%.

El aumento de la generacion eléctrica es-
tuvo explicado por el aumento en la demanda
de energia del Sector Minero (8,8%), que
representa el 34,8% del total de la energia
distribuida en noviembre.

El andlisis por tipo de generacion muestra
que las plantas hidroeléctricas entregaron
2.333 Gwh, logrando un crecimiento de
14,6% en doce meses, pero registraron una
caida de 8,3% respecto al mes inmediato
anterior. Las plantas térmicas aportaron 1.782
Gwh, mostrando una recuperacion de 0,4%
en doce mesesy una disminucion de 2,7% res-
pecto al mes anterior. Las de ciclo combinado
generaron 668 Gwh con una baja de 20,3%
a igual mes de 2007, alcanzando una fuerte
recuperacion en los dos Ultimos meses que en
noviembre fue de 21,7% respecto a octubre.

La generaciéon hidroeléctrica presentd
niveles de energia embalsada muy similar
a los existentes a esta misma fecha del ano
pasado. Las plantas térmicas contaron con
precios favorables del diésel, logrando una
mejor participacion en la generacion total.

El Sistema Interconectado del Norte
Grande (SING) entregd 1.215 Gwh, es decir,
19,4% por sobre el aporte del mismo mes
del afio anterior. Los sistemas Aysen y Ma-
gallanes, mas los autoproductores, llegaron
en conjunto a 319 Gwh, que significé un
aumento de 0,3% en doce meses. Sélo el
Sistema Interconectado Central (SIC) dismi-
nuyd respecto a octubre de 2007 con una
generacion de 3.249 Gwh que representa
una variacion de -1,9% en doce meses. Por
otra parte, todos los sistemas experimentaron
bajas respecto al mes inmediato anterior.
El SIC decrecié 2,9%, el SING, 3,0% y los
restantes sistemas 1,8%.

Los aportes en la generacion eléctrica
provinieron principalmente de la Regién de
Antofagasta, que mostré un crecimiento de
27,6% con un aporte de 25,2% del total. La
tasa de variacion en doce meses de la Region
del Maule fue de 23,9%, siendo su partici-
pacion de 19,2%. La Regién de Valparaiso,
que aporté 16,7% al total, incrementé la
generacion eléctrica en 1,9% y la Region de

Generacion de Energia Eléctrica
por Tipo de Generacidn

NOVIEMBRE DE 2008

GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
(GWh)

OTRAS cIeLo
TERMICAS  COMBINADO

Oct. 2008 (P) 4924 1831 549 2.544
Nov. 2008 (P) 4783 1782 668 2333

ANOY MES TOTAL HIDRAULICAS

TASAS DE VARIACION (%)
12 meses 2.9 04 -20,3 14,6
Mensual -2,9 -2,7 21,7 -8,3

(P) Cifras provisionales FUENTE: Censo de establecimientos

Generacion Eléctrica Por Tipo Generacién 2007-2008

GWH = CICLO COMBINADO =’ HIDRAULICAS OTRAS TERMICAS

T T T T T T T T T T T T 1
NOV DIC ENE-O8 FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV

Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores

e —————
(noviembre de 2007-noviembre de 2008)

Comercial

Agricola

Industrial

i Varios

-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0
porcentajes

O’Higgins que solo representa el 4,4% del
total tuvo un crecimiento de 84,3%.

Otras regiones experimentaron una
reduccion en la generacion eléctrica,
siendo la mas importante la Region del
Bio-Bio con -11,9%, con una participa-
cion de 19,9% en el total. La Regién de
Atacama sufrié una baja de 6,4% con
4,6% de participacion y la Region Me-
tropolitana, de -46,8%, representando
el 4,5% del total.

La demanda del sector Minero y del
grupo Varios, registré un comportamien-
to dindmico positivo, comparado con lo
ocurrido hace doce meses, expandiéndose
a un ritmo de 8,8% y 21,6%, respectiva-
mente. Esta demanda, con un crecimiento
sostenido en el tiempo, estaria inducida,
en el caso minero, por la expansién de la
produccién de catodos de 17,2% en doce
meses, y por el més intenso proceso de
molienda del mineral debido a su mayor
dureza. En el caso del grupo Varios, el
crecimiento se explicaria por el aumento
del consumo propio de las empresas.

La industria registré una disminucién
de 4,4% en doce meses, un crecimiento
acumulado de 0,4% a noviembre 2008
respecto de igual periodo de 2007 y una
variacién negativa mensual de 1,4%. El
sector residencial redujo el consumo 5%
en doce meses, alcanzando una variacion
acumulada negativa de 4,6% comparada
con similar periodo de 2007. En noviembre
el consumo de este sector bajé 5,4%,
respecto de octubre. El sector comercial
presentd variacion negativa de 8,9%
respecto a noviembre de 2007, anotando
una reduccién de 1,3% acumulado en
el afio respecto a igual periodo de 2007,
con una reduccién mensual de 3,2%. El
consumo en el sector agricola muestra
una disminucién de 5,8% en doce meses,
con un aumento acumulado de 2,5% y
36,1% de aumento en noviembre respecto
a octubre. Estas variaciones negativas del
consumo dan cuenta, por una parte, dela
menor actividad productiva relativa ocu-
rrida en el ano 2008 en relacion al 2007,
y por otra, a la capacidad de los sectores
residenciales y comerciales de mantener
una politica de ahorro voluntario en el
consumo, en comparacion con lo ocurrido
el mismo periodo del afio anterior.

VARIACIONES: Mensual: -2,9% / 12 meses: 2,9% / Acumulado: 1,6%
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Indice de Electricidad, Gas por Caiieria
v Agua Potahle

El indice de Distribucidn de Energia Eléctrica, Gas por Cafieria y Agua Potable
(IDEGA) mide la venta fisica de estos productos al usuario final (como consumo
final o intermedio). El IDEGA tiene base 2003=100.

En octubre, el Indice de Distribucién de Energia Eléc-
trica, Gas por Cafieria y Agua Potable (IDEGA), no registré
variacién en doce meses, (0,0%). La tendencia negativa
durante el afo se mantuvo, reflejada en una variacion
acumulada de -2,5%, comparada con igual periodo del
afno anterior. Este resultado se explica principalmente por
la disminucién de la oferta de gas desde Argentina y su
aumento de precio. El suministro de gas desde Argentina no
alcanza a cubrir la demanda domiciliaria en nuestro pais.

La mayor incidencia en el indicador la presenté el
indice de Gas, que anoté una baja de 6,5%, en doce me-
ses, con una incidencia negativa de 0,4 punto porcentual
en el indice general. Esta baja se explicd principalmente
por la baja en la distribucion al sector Industrial, la cual
disminuyé en 31,3%, en doce meses, contrayendo en 5,2
puntos porcentuales la variacién del Indice General de
Gas. Este sector ha registrado importantes bajas durante
el aflo, acumulando al presente mes una variacién negativa
de 58,2%. Esta situacion se explica principalmente por la
irregularidad en el suministro de gas natural proveniente de
Argentina, lo que ha generado que las industrias sustituyan
este combustible por otras fuentes energéticas.

La distribucién de gas al sector Comercial registré una
baja de 9,9%, la que contribuye negativamente en 1,4 pun-
tos porcentuales. Los Otros Sectores muestraron una fuerte
disminucion por segundo mes consecutivo, 23,0% en doce
meses. Esta disminucién contribuye en forma negativa en
0,7 punto. Finalmente, el sector Residencial muestré un
crecimiento de 1,3%, contribuyendo positivamente en 0,9
punto porcentual al indice General de Gas.

La Distribucion de Agua para este mes muestré una
moderada expansion de su demanda de 0,7 %, respecto de
octubre de 2007. Esto se explicd por la variacion de 2,3%
de Otros Sectores, aportando 0,5 punto porcentual a la
variacion general. El sector Residencial con un aumento de
0,2% contribuy6 con 0,2 punto porcentual.

La Distribucién de Electricidad registré una variaciéon
de sélo 0,5% en doce meses, representando un aporte de
0,3 punto porcentual al indice general, explicado princi-
palmente por los planes de ahorro y su internalizacion por
parte de los consumidores y por los aumentos de precio
del consumo de energia. Los sectores consumidores de
electricidad mas activos en doce meses fueron el Minero
con 2,6% y una incidencia 0,6 punto en la variacién del
indice eléctrico; Otros Sectores con una variacion de 10,7%
anual, contribuyendo en 0,6 punto, y el Comercial con
0,1%, representando 0,0 punto porcentual. Los sectores
que muestraron una disminucion de su demanda fueron:
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VARIACIONES: Mensual: 2,4%
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Agricola con -9,6%, que se traduce en 0,3 punto porcentual
menos, el Industrial -1,1% significando 0,2 punto porcentual
y el Residencial, que anotd -0,6%, contrayendo en 0,2 punto
porcentual el indicador.

Las regiones que mas crecieron en IDEGA en doce me-
ses, fueron Antofagasta (6,1%), Magallanes (3,6%), Arica
y Parinacota (3,4%). Las declinaciones mas importantes las
registraron las regiones de Aysen con 7,1%, Atacama 7,0%
y Maule con 3,8%.

12 meses: 0,0% / Acumulada: -2,5%
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Indice de Ventas del Comercio
al por Menor (IVCM)

Base: promedio 2005 = 100 (Muestra de establecimientos del Comercio al Por Menor) (Datos provisionales)

El indice de ventas del comercio al por menor, registrd en noviembre de 2008 un incremento
de 0,5%, siendo el acumulado del afio un 6,2%, en doce meses.

El indice de Ventas del Comercio al por Menor
(IVCM) registré un crecimiento en términos reales de
0,5% en doce meses, la cifra mas baja observada en
2008. Lavariacion nominalllegd a6,7% y el deflactor
implicito del indice presentd una variacion de 6,2%.
Comparado con octubre de 2008, registré una dis-
minucion de 2,0%, en términos reales.

A pesar del casi nulo crecimiento experimentado
durante este mes, el afo terminara siendo positivo,
debido a que la cifraacumulada a noviembre de 2008
registré una variacion de 6,2% en términos reales,
lo cual fue reflejo del dinamismo que ha tenido el
sector este ano.

Las mayores incidencias en el indicador se re-
gistraron en las lineas Articulos Farmacéuticos con
1,30 puntos, Productos Textiles con 0,53 punto y
la linea Combustible para Automotores que aportd
0,35 punto porcentual al indice. La alta incidencia de
los productos farmacéuticos se debe principalmente
al crecimiento sostenido y positivo de la actividad
durante todo el 2008. Es importante destacar que
el crecimiento que ha tenido el sector se debe a la
inauguracion de nuevos establecimientos farmacéu-
ticos. Ademas, cabe sefialar que la mayor parte de
las ventas de esta linea estad compuesta por farma-
cos, bienes de baja elasticidad (baja respuesta de la
demanda al aumento de los precios) y por lo tanto
no se aprecia una baja en el consumo, a pesar de las
alzas de precios en este tipo de productos. En el caso
de los productos textiles, su incidencia positiva en el
indicador se explica en gran parte por el anticipo de
las ofertas navidenas durante noviembre. En el caso de
los Combustibles, las fuertes disminuciones de precios
que se registraron durante noviembre incentivaron su
consumo, el cual se habia visto afectado por las alzas
anteriores del precio del petréleo en los mercados
internacionales.

Evolucion del indice Real de Ventas del Comercio al por Menor”

NOV DIC  ENE-08
IVCM Real 173 156,6 1143
Var. Mensual 1,2 33,5 -27,0
Var. Anual 75 8,6 8,1
Var. Acumulada 7,6 77 8,1

P: Cifras provisionales.

El Indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) reemplaza al Indice de Ventas de Bienes de
Consumo (IVBC). Este indicador permite una medicién mas amplia de la evolucién de la actividad del
comercio al por menor debido a que refleja los cambios totales en el comercio, incluyendo el crecimiento
debido a la incorporacion de nuevos establecimientos.

-
s F 2 = = —

indice real de Ventas del Comercio al por Menor
T MTTE T Ty | Base promedio 2005=100

IVCM REAL 2, LINEAL (REAL
1640 N %% (REAL)
152,0
140,0
128,0
1160 I A -L-M(-/\
Vv

1040 : I_ oo J
20 177 V
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FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP ocT NOV
114 122,7 18,5 122,7 18,7 16,5 116,2 116,9 120,2 17,8

-2,5 10,1 -3,4 3,6 =33 -19 -0,3 05 29 -2,0
8,6 4.2 76 8,3 6,6 9.1 6,9 S B 05
8,3 6,9 71 73 172 75 74 72 6,8 6,2

VARIACIONES: Mensual -2,0% / 12 meses 0,5% / Acumulado 6,2%
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Nuevamente la linea de Alimentos, Bebidas
y Tabaco registré una variacion real positiva, la
tercera del afo, de 0,3% en doce meses, con una
variacién negativa acumulada anual de 1,7%. En
términos nominales, aumento sus ventas 15,1% en
doce meses, acumulando 15,3% para igual perio-
do. Durante este mes se estabilizaron los precios
de varios alimentos, destacando principalmente el
pany el arroz. Por otro lado, el subgrupo de frutas y
alimentos experimenté un aumento en sus precios
de 6,7% con respecto a octubre de 2008, lo que
explica el aumento de la brecha entre el indice
nominal y real de la linea de Alimentos, con un
deflactor implicito de 14,8% en doce meses.

En términos dindmicos, las lineas que regis-
traron crecimiento fueron Articulos Farmacéuticos
con una variacién anual de 16,1%; Muebles anoto
un crecimiento de 10,6% en doce meses; la linea

Combustible para Automotores crecié 9,6%;
en cuarto lugar se encuentra la linea Productos
Textiles con una variacion anual de 5,7%; le sigue
Mantencion y Reparacion de Automotores con un
crecimiento de 3,5% en doce meses.

Las lineas que decrecieron en su actividad
fueron Equipamiento y Articulos de Uso Domésti-
€O que anoté una disminucién de 2,2% en doce
meses; Articulos de Ferreteria y Otros Productos
registraron ambas una variacién negativa de 2,4%
en un ano; la linea Articulos de Libreria anoté una
variacion de -3,6% en doce meses; la linea Repues-
tos y Accesorios para automotores decrecié 8,4%
en un anoy lalinea Automotores Nuevos y Usados
anotoé una disminucién en su actividad de 10,7% en
comparacién a igual periodo del ano anterior.

Las ventas del comercio al por menor, agru-
pados en la categorfa 50 de la CIIU, registraron

Evolucion de indices de ventas segiin ClIU
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Divisi6n 50: Vta., mantenimiento y reparacion de veh.; vta. al por menor de combustible para automotores
Divisi6n 52: Comercio al por menor; excepto el comercio de vehiculos automotores

indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM)

Base Promedio 2005 = 100

Noviembre 2008

una disminucion de 4,1% en doce meses. Esta es
la cifra mas baja observada desde enero de 2005,
reflejo del dificil momento que atraviesa el sector
automotriz producto de la desaceleracion de la
demanda interna por esta linea de producto.
Si bien la Linea Mantenimiento y Combustible
para Automotores aumentaron 3,5% y 9,6%,
respectivamente en un ano, no fue suficiente para
compensar la disminucién de las otras dos lineas.
La categoria 52 de la ClIU, anot6 una variaciéon
de 1,3%, en doce meses.

Los Bienes Durables registraron una variaciéon
anual de -4,3%, valor mas bajo observado desde
gue se construyera el indicador (2005), con un
aporte negativo de 0,83 punto porcentual al
indice general, mientras los Bienes no Durables
crecieron 1,6%, en doce meses, con un aporte
de 1,3 puntos porcentuales al IVCM.

El freno del consumo de los bienes durables
fue liderado por un decrecimiento de las lineas
Equipamiento y Articulos de Uso domeéstico,
entre ellas, linea blanca, electrodomésticos y
electrénica, cuya variacion real anual fue -2,2%
y por la linea Automotores Nuevos y Usados
que registrd una variacion real en doce meses
de -10,7%. El aumento de la linea Muebles no
fue suficiente para compensar la disminucion de
las otras lineas. Los consumidores contintian con
una tendencia moderada del consumo, afectados
principalmente por la incertidumbre econémica
gue se vive actualmente y las mayores restriccio-
nes al crédito doméstico.

El Comercio No Especializado registré una
variacién real de 3,9%, en doce meses, contri-
buyendo al indice en 1,23 puntos porcentuales.
En tanto, el Comercio Especializado registré una
disminucién en su actividad de 1,1%, la mas baja
del afo, con un aporte negativo de 0,76 punto
porcentual al indice general.

] VARIACIONES PORCENTUALES (%)
GLOSA LINEA
Mensual Acumulado | En doce meses |  Incidencia

IVCM Real 0,5 0,5
Articulos Farmacéuticos £ 15,6 16,1 1,30
Productos textiles 7,6 73 N 0,53
Combustible para automotores -0,2 11,9 9,6 0,35
Muebles 10,4 9,9 10,6 0,15
Alimentos, bebidas y tabaco -2.8 -1,7 03 0,07
Mantencion y reparacion de automotores -33,4 79 35 0,03
Librerias -6,8 10,9 -3,6 -0,03
Articulos de ferreterias -48 12,2 -2/4 -0,22
Aparatos, art. y equipos de uso doméstico 10,1 6,5 -2,2 -0,24
Partes, repuestos y accesorios de automotores -3,8 13 -84 -0,28
Otros productos -13 71 -24 -0,45
Automoviles nuevos y usados =157 144 -10,7 -0,75
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Base Junio de 1991=100 (Censo de supermercados con tres cajas y mas)

Panorama General

El indice Real de Ventas de Supermer-
cados registré un crecimiento de 2,0%
en doce meses. Esta variacion fue la
segunda menor observada para un mes
de noviembre. En el alza influyé el efecto
calendario de composicién de los dias de
la semana, que en el presente afo registré
un fin de semana mds en comparacion con
igual'mes de 2007, lo que tiene un efecto
positivo en las ventas del sector. La serie

iNDICE REGIONAL DE VENTAS REALES DE SUPERMERCADOS

Noviembre de 2008
Base junio 1991 =100

(Datos provisionales)

En noviembre, la venta real
de supermercado mostrd un
crecimiento de 2,0% en doce
meses.

de supermercados desestacionalizada,
corregida de efecto calendario, mostro
una disminucion mensual en la actividad
de 1,9%.

Nominalmente, en las ventas de su-
permercados se observé un crecimiento
de 13,7%, respecto a igual mes de 2007.

Se destacod la inflacion implicita
registrada en el indicador, la cual
alcanzd a 11,4% en doce meses.

Dicho valor fue mayor al registrado

M
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310 \._:/
=

REGION iNDICE VARIACIONES (%) en los ultimos dos meses. En el alza
] MENSUAL 12 MESES| ACUM. influyé el incremento de los precios
INDICE GENERAL 366,76 43 20 33 | de los alimentos que fue de 14,2%
| de Tarapaca 411,81 =131 -95 19 para noviembre de 2008.
Il de Antofagasta 519,54 -47 41 45 El mes de referencia, no presen-
Il de Atacama 479,60 -6,1 2,0 5.3 t6 un efecto pago significativo en
IV de Coquimbo 683,89 -6,8 06 5,1 comparacion con el 2007, debido a
V de Valparaiso 32219 46 13 09 que los efectos fueron compensados
VI de 0'Higgins 37786 01 49 08 | ©nambos periodos.
Vil del Maule 390,21 38 165 87 Mensualmente, las ventas de
VIll del Bio-Bio BoBPRRN(5 13 44 | Supermercados mostraron un de-
XdelaAraucanfa 49024 36 49 gg | Crecimiento nominal de 2,8% y en
términos reales decrecieron 4,3%.
X de Los Lagos &L 56 = 5l 6.2 Las mayores incidencias en tér-
Kl de Aysen 538 130 132 15 minos de linea de productos fueron
Xl de Magallanes 34791 16 6.1 26 | registradas en el aumento de las
Metropolitana 31447 42 1,1 21 | ventas de Articulos Farmacéuticos.
XIVdeLos Rios 657,61 22,1 0,7 18 La linea de Aparatos, articulos y
XV AricayParinacota 238,25 -4.6 124 30 equipos de uso doméstico fue la que

indice Real de Ventas de Supermercados

(Base: junio 1991=100)
A\~ VENTAS REALES 12 MESES " TENDENCIA®

mas le resté al indicador.

Panorama Regional

Las ventas reales de supermer-

|
| I

cados en doce meses se incrementa-

ron en doce de las quince regiones.

De éstas, seis regiones crecieron

sobre la media nacional. Las regio-

I I
] I [l
[ [

nes que sobresalen en crecimiento
fueron Del Maule (16,5%), Arica y
Parinacota (12,4%) y Magallanes

(6,1%). La Region del Maule fue

la que mas aporté al indicador ge-
neral, con una incidencia de 0,63
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La serie de tendencia esta construida utilizando
la metodologia X12-ARIMA.

punto porcentual. Esta se destacéd

al registrar por sexto mes consecutivo el
mayor crecimiento regional, cambiando la
tendencia decreciente observada durante
el periodo 2007, hecho generado por
la apertura de nuevos locales en dicho
territorio, en el periodo de doce meses.
Por su parte, Arica y Parinacota anoto
al igual que el mes precedente un buen
desempefio, aunque con escasa incidencia
en el indicador general.

La Regién Metropolitana registré un
crecimiento real de 1,1% en doce meses,
siendo la segunda region que mas aportd
al indicador, con una incidencia de 0,50
punto porcentual. Nominalmente el indice
en la regidn registré un crecimiento 12,6%
en doce meses. Mensualmente, las ventas
reales y nominales decrecieron 4,2% vy
2,6% respectivamente. Por comunas, en la
Region Metropolitana destacd nuevamente
el crecimiento de Puente Alto con 18,0%
en doce meses, debido a la apertura de un
importante supermercado. Por su parte,
en la comuna de Santiago se observd una
variacién negativa de 13,7%.

Analisis de Tendenciay
apertura de locales

La componente de tendencia-ciclo del
indicador mostrd un crecimiento mensual
anualizado de 1,9%, menor a las observa-
das en los meses precedentes reflejando la
menor dindmica del sector.

Influyé en el crecimiento de las ventas
de supermercados la apertura de 100
nuevos establecimientos y el cierre de 16
locales en doce meses, lo que en términos
netos da un total de 84 nuevos super-
mercados a nivel nacional. Estos nuevos
establecimientos aportaron 5,4% de las
ventas nominales totales en noviembre
de 2008. Se destaco la dindmica de los
supermercados tradicionales por sobre los
megamercados.

En noviembre de 2008, las ventas
nominales totales a nivel pais alcanzaron
los MM$ 445.199,7 con un promedio (por
numero total de locales) de MM$ 510
aproximadamente; dichas ventas promedio
fueron 2,7% mas alta a las registradas en
noviembre de 2007.

VARIACIONES: Mensual -4,3% / 12 meses 2,0% / Acumulado 3,3%
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